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RESUMEN DEL PROSPECTO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién detallada que aparece en olras secciones del
Prospecto de Emisién. Los términos que aparecen entre comillas en esti resumen se utilizan como referencla en

otras secciones del Prospecto.

Toda decision de invertir en los valores debe estar

basada en la consideracion por parte del inversor del

Prospecto de Emisién en su conjunto, conforme a lo establecido en el parrafo 1V del art. 96 del Reglamento G-

T2

Emisar

Valores

Calificacldn

Maonto Total del Pregrama de
Emisiones

Monte Total de la Primera Emigién
del Programa de Emislones

Periodo de Vigencia del
Programa de Emisiones

Destinatariaos de |a Oferla

Fecha de Inicio del Programa de
Emisiones

Fecha de Inscripcion del Programa
de Emisiones en el Registro del
Mercado de Valores y Productos

Fecha de Expiracidn del
Programa de Emisiones

Cansorcio Energético Punta Cana Macao, S.A (en lo adelante al “Emisor” o

"CEPM™)
Banes Corporativos (en lo adelante "Bonos™).

Los Bonos y el Emisor han sido calficados AAA (dom) por Fiteh Repiblica
Daominicana, 5.R.L. (en lo adelante "Fich Republica Dominicana’) y AA por Feller
_ Rale Dominicana. S.R.L. (en lo adelante “Feller - Rate Daminicana”) para
instrumentos de largo plaze en el mercado local.

Hasta Gien Millones de Dolares de los Estados Unidos de América con 00100
{USD 100,000,000.00).

Veinticinco Millones de Dolares de los Estados Unidos da América con 00100
(USD 25,000,000,00).

Trescienlos sesenta y cinco (365) dias calendario a partir de la inscripcian del
Programa de Emisienes en el Registro del Mercado de Valores ¥ Froductos.

Bajo la colocacidn primaria en base A Mejores Esfuerzos la Primera Emision del
presente Programa de Emisicnes terdran como destinalarios personas juridicas,
inversionistas institucionales, entidades oficiales, y en general, el publico
inversionista, nacienal o extranjerp, Para las Emisiones Segunda, Tercera y
Cuarta del presente Programa d@ Emisiones 1oS destinataris seran  los
obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y BIVEM-0BS (En lo
adelante podrian denominarse “los Coligacionislas objetos de la permuta’), segun
se determine en el Avisa de Colocaiitn Primaria y en el Prospeclo Eimplificado
correspondiente.  La Primera Emisian del presenie Pragrama de Emisiones, sera
colpcada bajo la modalidad de colocacion en basea a Mejores Esfuerzos. .

Corresponde a la fecha de inscripcicn del Programa de Emisiones en el Registro
dal Mercado de Valores y Productos.

El presente Programa de Emisiones fue inscritd en el Registro del Mercado de
Valores y Productos en fecha 15 de teptiembre o 2015,

o B e

15 de septiembre de 2016.



Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocacidn Primaria

Fecha de Publicacidn del
Aviso de Colocacion
Primaria de la Primera Emisidn

Fecha de Inicio de Recepcién de
Ofertas

Horario de Recepcion de
Otertas de Pequenos
Inversionistas de la
Primera Emisidn del
Frograma

Horario de Recepcién de
Ofertas para el Publico en
General de la Primera Emision
del Programa de Emisiones

Horarlo de Recepeidn de

Ofertas para la Sequnda, Tercera
¥ Cuarta Emision del Programa
dirigidas a los Obligacionistas de
las Emigiones XXX

Fecha de Inicio de Recepcisn de

Ofertas de Pequenos Inversionistas

para la Primera Emisién del
Programa

Fecha de Inicio de Recepcidn de

Ofertas para ¢l Pablico en General

de la Primera Emisién del
Programa

A deferminarse en el Prospecto de Emision para las Emislones & colocar y en o
Prospecio Simplificado de cada Emisidn para las Emisiones restantes.

Cuatro (04) de noviembre de 2015,

A determinarse en el Prospecto de Emisin para las Emisiones a colocar v en el
Praspecto Simplficado de cada Emisicn para las Emisianas restantes.

A partir ¢ la fecha de publicacion del Aviso de Celacacion Primaria ¥ hasta al dia
hibil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horaric de 8:00
2.m. @ 500 p.m. excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicia del Periodo de
Colocacion de la Emisién, en el horario establecide por la BVRD,

A parir ¢e la Fecha de Inicio del Pericdo de Calocacian ¥ Emisidn de los Valores
hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacidn Primiaria, en horario da
B:00 a.m. a 5:00 p.m, salvo el ditime dia de la Colocacién, el harario de recepcian
de olertas serd en el horario esiablecida por la BVRD, indicando la cantidad de
valores que desea al Precio de Colocacidn Primaria ¥ las demds informaciones
Que 5 requieran para completar la Orden de Suscripeidn,

A determinarse en el Prospecto Simplificado de cada Emisidn correspondiente.
f e
Cualre (04) de noviembre da 2015 [ '

B e T = = =
o o,
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Doce (12) de noviembre de 2015, ey it
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Eecha de Inicio de Recepcidn de
Ofertas para la Segunda, Tercera
y Cuarta Emisién del Programa
dirigidas a los Obligacionistas de
las Emisiones XXX

Fecha de Emision

Fecha de Emision de la
Primera Emisidn

Fecha de Emisidn para la
Segunda, Tercera y Cuarta
Emision del Programa

Fecha de inicio del Periodo
Colocacion

Fecha de Inicio del Periodo
Colocacian de la Primera Emisglén

Eecha de Finalizacidn del Periodo
de Colocacion y de Recepcion de
Dfertas del Piblico en General

A delerminarse en el Prospacto Simplif cado de cada Emision correspondante

A determinarse en el Awiso de Coocaclén Primaria corraspondienta, en el
Prospecto de Emisidn y en el Prospectn Simplificada de cada Emision.

Doce (12) de noviembre de 2015.

A determinarse en el Prospecto Simplificado de cada Emision correspondente.

A determinarse en el Avise de Cclogackn Primana correspondienta, en el

Prospecto de Emisicn ¥ el Prospecio Simpliticade de cada Emisién.

Doce {12) de noviembre da 2015

Veinticinco {25) de noviembre de 2013,

Fecha de Finalizacidn de Recepcion

para las Ofertas de Pequefos
Inversionistas de la Primera
Emisidn del Programa

Fecha de Finalizacion de
Recepcidn de Ofertas

de Pequenos Inversionistas
para la Primera Emision

Fecha de Finalizacion da
Recepcion de Ofertas

para la Sequnda, Tercera

y Cuarta Emision del Programa
dirigidas a los Obligacionistas de
las Emisiones JXXXX

Fecha de Suscripcidn o
Fecha Valor

Es Ia tacha correspondiente al dia hi bil antercr a la Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacian.

-
o

Once (11) de noviembre de 2015. |

——

i i ——

A determinarse en ¢l Prospecto Simplificado de caca Emisign correspondiente.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en al
Prospecto de Emisidn y en el Prospesto Simpliticacs de cada Emision.



Fecha de Suscripcidn o
Fecha Valor de 15
Primera Emisidn

Fecha de Suscripcion o
Fecha Valor para la Segunda,
Tercera y Cuarta Emision del
Programa dirigidas a los
Obligacionistas de

las Emisiones XXXX

Valor Miximo de Inversién para
Pequefnios Inversionistas de la
Primera Emisidn del Programa

Valor Maximo de Inversion para
el Piblico en General de la
Primera Emisian del Programa

Valor Maximo de Inversién para
la Segunda, Tercera

¥ Cuarta Emisién del Programa
dirigidas a los Obligacicnistas de
las Emisiones XXXX

Valer Maxime de Inversion para el
Publico en General de la Primera
Emision

Vencimiento

Vencimiento de la Primera
Emision

Representacicn del
Programa de Emisiones

T para el Pequefio Inversionista y T+1 para el Pulico en Genersl
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A determinarse en el Aviso de Colocacién Primarla correspandiente, en el
Prospecta de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Hasta un valor méximo de Diez Mil Délares de los Estados Unidos de América, de
confermidad a lo establecido en el parafe | gel At 111 dal Reglamento de
Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores Mo, 664-12, por Emisidn v par
Inversionisia.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspandiente, en el
Prospecto de Emision y en el Prospecia Simplificado de cada Emisian.

Ma aplicard un valor méximo para los ebligacionistas objeto de la permuta.

No habra un valor méximo de inversion por cliente inversionista.

Los Bonos tendran un vencimiento de Cinco (5], Seis {6), Siete (7), Ocha (8),
Mueve (9) & Diez (10) afios, gue serin conlados a partir de la Fecha de Emizidn
de cada Emisidn, que se informara al mercado en los correspondientes Avisos de
Colocacién Primaria. en &l Prospecto de Emisian ¥ en el Prospecto Simplificado de
cada Emisidn del Programa de Emisiones.

Digz {10) afos,

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por medio de un
Macrotitulo para cada Emisién firmado por la persona auterizada por el Emisor e
instrumentado baje fima privada ante notaro. Ademas, se deberd hacer constar
los valores mediante un Acto Auténtico por cada Emisidn, redactade en la larma
establecida por la Ley del Motariado. Conforme al parrafo | del Art. 82 del
Reglamento Mo, BB84-12, las compulsas notariales de dichao aclo deben ser



Tasa de Interés

Riesgos del Emisor y
del Programa de Emisiones

-

Periodicidad en el
Pago de Interesas

Denominaclén Unitaria o
Cantidad de Valor Nominal

Manto Minime de Inversion

Precio de Colocacion Primarka

Precic de Colocacion Primarla
de la Primera Emision

Prima de laz Emisiones
de la permuta
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depositadas en la SIV para fines de su inscripcion en el Registro del Mercado ce
Valores y Productos, en la BVRD y en CEVALDOM.

Tasa Fija en Dolares de los Estados Unidoes de América, La Tasa de Inlerés se
especilicara en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiante, en el Praspecto
de Emisidn y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. La Tasa de Interés
anual en Délares de los Estados Unidos de América para la  Primera Emision
serd de 5,15%.,

Si CEPM na generara los suficientes fondas, se limitaria la capacidad de pago del
capital y los infereses de esta emision. La disponibilidad del emisor para pagar el
capilal ¥ los infereses de log bonos depende de su futuro desempeno operative ¥
de su capacidad de cobros, El gobierio de la Republica Dominicana ejerce una
influencia significativa en amplios asphctos de la economia del pais. Los clientes
de CEPM dependen en gran medids de decisiones de politica en matena de
derechos sobre disposician de terrenos e inmuebles, la cual ha sido favorable para
la instalacion y radicactén de proyeclos hoteleros y emprendimientos del mercado
inmotiiario. el cual ha dinamizado la radicacidn de personas con empleo en la
sona de concesion. Un cambio hacla politicas menos atractivas en esie senfido
puede ser perjudicial para nuestros ingresas y para el crecimiento de la demanda
de energia. Una disminucidn en la ‘legada de funslas y una reduccion de la
scupacion hotelera, pudiese afectar la demanda de energia presenie, y &l
desarrglio de proyectos en el drea de concesion, Fmitando los ingresos presentes
y futuros del Emisor, Los ingresos dzl Emisor dependen de su capacidad para
suministrar d& manera confiable las cantidades de electricidad acorcadas con Sus
clientes. Cambios en politicas requlalorias, en el marco fegal o fallas operalivas
pudiesan tener un electo adverso en l3s ingresos y la capacidad de generacien de
flujo de slective del Emisor.

Pagadero Mensual, Trimestral, Semesfral. La periodicidad en el page de los
intereses se especificara en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emision y en el Piospecto Simplificado de cada Emisidn. La
periodicidad para la Primera Emisién tera Trimesiral.

Un Délar de los Estados Unidos de América con 00100 (USD1.00).

Treinta Délares de los Estados Unidos de Ameérica con 00100 (LSD 30.00).

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primana correspondiente, en el
Praspecto de Emisidn y el Prospecto Simplificado de cada Emisian,

& |a par.

Es la prima otorgada por e Emisar & los Obligacionistas de las Emisiones SIVEM-
053 y SIVEM-065 por el intercambio yoluntarlo o permuta de sus valores,
expresada como un percentaje y calculada sobre el valor nominal de sus valores.
La Prima por concepto de la permuta serd entregada a los Obligacionistas, a
través de CEVALDOM, en términos inonetarios. Dicha Prima serd determinada an
al Avizo de Colocacion Primaria corraspondiente, en el Prospaclo de Emisidn y el

i
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Prima de las Emisiones
de la permuta

Amortizacion del Capital

Opcion de Pago Anticipado

Garantia de los
Banas

Calocacion de los Valares

Modalidad de la Calocaclén

Fecha de Aprobacién

Agentes Estructuradores

Agentes Colocadores

Agente de Custodia, Pago y
Administracién del Programa de
Emisiones
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FProspecto Simplificade de cada Emisign (Fara mayer informacion ver acapite
2.1.6.1.4 del presente Prospecto Prima de la parmuta).

A delerminarse en el Prospecto Sinplificado correspodients,
Pago Unico al vencimienta.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento final de
los Bonos el valor total del monto colocado de cada Emisién del Programa de
Emisiones. Este derecho podra ser ejercido, segun lo eslablecido an el acapite
2.1.2.11 del presente Prospecto y en el Cantrato del Programa de Emisiones. El
Emisor especificara en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente v en el
Prospecto Simplificade de cada Emision si la Emisidn ofrecida incluye esta
Opcidn. Para la Primera Emisidn, tendrdn Ia opcién de pago anticipada a partir del
lercer (Jer.) afo, contados a partir de la Fecha de Emision,

El Programa de Emisiones de los Bones no contard con una garantia especifica,
5ing una acreencia quirogralaria, poseyenda el Obligacionista una prenda comun
sobre la totalidad de! patrimonio del Emisor,

La Colocacion de los Valores se realizara en cuatro {4} Emisiones, segln lo
establecida en e acapite 2.1.2.1 del prasente Prospecto,

El Emisor realizard la colocacién a ravés de BHD Ledn Puesto de Bolsa e
Invarsiones & Reservas, los Agentes Colocadores, las cuales actuandsa bajo la
modalidad de Colocacion al Mejor Esfuerzo.

El presente Programa de Emisiones fue aprobads por el Consejo Nacional de
Valores mediante su Segunda Resalucitn de fecha 08 de Septiembre de 2015,

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante “BHD Ledn Puesto de Bolsa™) e
Inversiones & Reservas Puesio de Bolsa, 5.A. (en lo adelante “Inversiones &
Reservas"), Puestos de Bolsa registrades en |a Superintendencia de Valores de la
Repiblica Dominicana (en lo adelante SV y en la Bolsa de Valores de la
Republica Dominicana (en o adelante  “BVRD"), =erdn los Agenies
Estructuradores del presente Programa de Emisiones.

BHD Ledn Puesto de Bolsa & Inversiones & Reservas, Puestos de Bolsas
registracos en la SIV v en la BVAD, serdn los Agentes Colocadores del presents
Pragrama de Emisiones de Bones,

CEVALDOM Depésito Centralizads de Valores, S.A. (En lo adelante CEVALDOM)
sera designado como Agente de Custodiz. Page {en lo adelante “Agente de
Pago”) y Administrador del Programa de Emisiones, para que realice los S@rvicios
Ce custodia, compensacitn v liquidacion de valores dal Programa de Emisiones,
asi como encargado del procesamients del pago de los intereses y capital de los
Bonos. El Emisor ha designade a CEVALDOM como entidad encargada dea
regislro y figuidacion de los Bonos par cuenta del Emisor. En virtud del Contrato
suscrito en fecha freinta de saptiembre de 2015 entre CEVALDOM Yy @l Emizor, al
Agente de Pago no responde por las atrasos o incum plimientos gque pueda tener el
Ermizar,



Representante de la Masa de

Obligacionistas BDO Auditoria, S.A.L. ha sido designado mediante el Contrato del Programa de
Emisiones suscrita en fecha 26 de octusre de 2015 para ser el representante de la
Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen gl presenle
Programa de Emisiones.
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Informacidn para los Obligacionistas sobre los Valores del presente Programa de Emisiones

CEPM enlrega el presente Prospecto Definitivo de Emision para facilitar al potencial inversionista informaciones que
puedan serle Util en su decisién de inversidn en los Valores relacionados con el presente Programa de Emislenes,

A los fines antes indicados, los Agentes Estructuradores han redactado el Prospecto del Programa de Emisicnes, de
conformidad con las disposiciones establecidas en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero dal 2005, sobre los
Requisitos de Autorizacion e Inscripcidn en el Registra de la Oferta Publica de Valores, asi como de conformidad con la
Resolucién CNV-2005-05-EV, del 28 de encro del 2005, que establece la Merma para la Elaboracion de Prospecto de
Colocacién de una Oferta Pablica de Valores ¥ 5u Anexo B "Guia de Contenide del Prospecto de Colocacién de Valoras
Representatives de Deuda de Larga Plazo”,

El presente Programa de Emisiones cuenta con Cuatro (4) Emisioneas, la Primera por un valor de USD 25MM, colocada
bajo la colocacien primaria en base a Mejores esfuerzos la ecual tendra como destinatarios personas juridicas,
inversionislas institucionales, entidades oficiales, y en general, el plblico inversicnista, nacional o extranjero. Para las
Emisiones Segunda, Tercera y Cuarta, por un monto de USD TSMM colocacas bajo la colocacion primaria en base a
Mejores esluerzo, los destinatarios seran los cbligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 ¥y SIVEM-085,

Con el presente Programa de Emisiones CERM pretende estandarizar las emisionas existentes, pasando de 20 Tramos
& 4 Emisiones, dando mayor fluidez al mercado secundario de sus valores, unificar las tasas de interés ¥ opcianes de
pago anticipado. Asi como también, le permite simplificar el progeso operativo de pagos por cancepto de financiamients
¥ por otra pane. reflejar bajo el presente programa de Emlisienes las acluales condiciones de tasas de mercado, Mo
existen ofras razones que difieran a las expresadas baje el presente prospecto, por las cuales el Emisor realiza la
transaccidn,

Frevio a la Fecha de Inicio de Colocacion Primaria para la Segunda, Tercera y Cuarta Emisidn del presente Programa de
Emisiones, el Emisor informard al Publico en Generat ¥ &l Representante de la Masa de las Emisiones SIVEM-053 y
SIVEM-085 como Hecho Relevante la informacién sobre las condiciones de la operacion de Intercambia voluntano a
realizar por parte de los abligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-085. a través del presente
Programa de Emisiones.

A partir de la Publicacidn del Aviso de Colocacion Primaria de la Segunda, Tercera y Cuara Emisicn dal mesante
Programa de Emisiones v hasta la Fecha da Finalizacidn de la Becepcion de Ordenas de los Obligacionistas objetos de
la Permuta, les Obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-D85, seqin se determine, podran
presantar sus Ordenes en las oficinas de los Agentes Colocadores v los Intermediarios de Valores autorizados por la
Sl

El proceso de Colocacion Primaria del presente Programa de Emisiones se realizara de forma burs#il,

Con el intercambio veluntaric o permuta de los valores de las Emisiones en circulacidn de los Programas de Emisionas
SIVEM-053 y SIVEM-065 , el Emisor se obliga a enlregar a todos aguellos inversionistas quo presentaron sus oferlas,
can valores disponibles los valores del presente Programa de Emisiones, sequn Comesponda,

La Oferta de Permuta o Intercambio que contempla el presente Programa de Emisiones no modifica de ninguna
manera las condiciones existentes de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065 bajo las cuales
permaneceran los inversionistas que no deseen realizar el intercambic o permuta de sus valores. Con la
operacidn de la permuta los inversionistas, que de forma voluntaria acepten participar, no pierden sus derechos
adquirides por concepto de pago de intereses, quienes adicional a la Prima por concepto de la permuta recibirdn
el monto por pago de intereses, caleulades desde la Fecha de Inicio del periodo de pago de sus intereses hasta

la fecha definida en el Prospecto de Emisidn Simplificado correspondiente.
= R

=

La fecha de pago por concepto de Prima y de intereses serd determinada en el Aﬁfqﬁs Colocacién Primaria v &n el
Prospecto Simplificade correspondiente. Dicha pago serd realizade a través de CEVALDOM . Para mayar informadian
sobre la Prima de la permuta ver acapite 2.1.6.1.4 dal presente prospecto. |
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Con la entrega de este Prospecto de Emision par parte del Emisar yo inter ediano de valores, y por medio de la firma
por parle del inversicnista de la “Dieclaracién del Inversionista” acepta que ha recibido, leido y aceplado el Prospecto de
Emisicnes de Bonos de Corporatives e Prospeclos Simplificades comaspondientes del presente Programa. de
Erniziones, inseritos en el Registro del Mercada de Valores ¥ Productos bajo €l No. SIVEM-091.
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Acreencia Quirografaria

Actual/365

Anotacion en Cuenta

Aviso de Colocacldn Primaria

BCRD
Bienes de Capital

Bolsas de Valares

Bonos Corporativos

BVRD

Calificacién de Riesgo

Calificadores de Riesgo
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GLOSARIO

Obligaciones sin garantia o colateral especilico y dependientes de la capacidad de
paga del emisor.

Corresponde a kos dias naturales con los que cuenta el afo: Aclual considerg los
anos bisiestos de 366 dias.

El métede de atribucidn de un régimen juridico especial en el cual se sustenta la
funcién da los depdsitos centralizados de valores, al que se somaten la circulacian
¥y €l ejercicio de los darechos sobre log valores que e inscriben en al
corresponciente registro conlable, La anclacion en cuenta supone las principios
de priaridad, racto sucesive, rogacion y buena fe registral.

Es el mecanismo que se uliliza para dar a conocer la colacacion primana de una o
varias emisiones a ser generadas a parir de un Programa de Emisiones, el cual
debera publicado por le menos en un periddico de circulacian nacional, elaborada
¥ publicado de confermidad con los requisitos que establezca la SIV mediante
normas de caracter general, conforme al anicule 110 de Reglamento de
Aplicacion 664-12,

Banco Central de la Repdblica Dominicana.

Son aguellos que no se destinan & COonsumo, sine que buscan seguir el proceso
preductivo, en farma de auxiliares o direclamente para incrementar el patrimonio
material o financiere (capital).

30N instituciones avtoreguladas gue tienan por objelo prestar a los puestos de
balsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios para que éslos
puedan realizar eficazmente las transacciones con valares de manera continua y
ordenada, asi comao efectuar las demds actividades de intermediacién de valores,
oe acuardo con la Ley.

Son aguellos valores que confieren a sus obligacionistas los mismos derechos, de
acuerda con el respective contrato de  Emisian ¥ posesn una garantia
quiragrafaria.

Balsa de Valores de Repdblica Dominicana S.A.

Es una epinién profesional que produce una agencia calilicadora de rlesgos, sobre
la capacidad de un Emisor para pagar el capital v los intereses de sus
abligaciones en forma oportuna, Para llegar a esa opinion. las calficadoras
desarroliaran estudios, andlisis y evaluaciones de los Emisares. La calificacion de
valores es el resuftado de la necesidad de dotar a los inversionistas de
herramientas adicionales para la toma de decisiones.

Son entidades especializadas en el estudio del rigsgo gue emiten una opinion
sobre la calidad crediticia de una Emisién de valores ¥ su Emisar, Los
Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una calificacion de resgo
respecto a una olerta publica de valores y su emisor, deben astar debidamente
registradas y aulerizadas por la Siv.

son las siglas de CEVALDOM, Depdsito Centralizado de Valores, S.A.  Es la
institucidn que actua como Agente de Custodia a los fines del prasante Programa
de Emisiones, para el cual presta los servicios de custodiar, transferr, compensar



Colocacion de Valores

Colocacion Primaria con base

a Mejores Esfuerzos

Contrato del Programa de
Emisiones

EBITDA

Emision de Valores

Emisor

Emisién Desmaterializada

CHerta de Intercambio
o Permuta

Factor de Equivalencia

Fecha de Aprobacion

Fecha de Emision

Fecha de Inlcio de Colacacidn

Fecha de Finalizacién
de la Colocacién

y liguidar, asi como para registrar las operaciones de los Bonos que componen el
presente Programa de Emisiones.

CHerta de Bonos en gl mercada de valoes,

Contrato en que el puesto de bolsa se compromete con la empresa emisora a
realizar el mejor esluerzo para colocar [a amision, pero no garantiza su colocacion
ni asume riesga alguno en relacidn con los valores qua no sean colocados,

Es el contrate suscrito entre el Emisar y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las dizdoskciones del art. 57 de Reglamento de
Aplicacion de la Ley Mo, 864-12 v a la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 475
08 mediicada por la Ley No. 31-11.

EBITDA, per sus siglas en inglés, es el recultado de una empresa anles ce los
gastos de intereses, amortizaciones, dispreciaciones, & impuestos del periodo.

Conjunta de valores negociables que proceden de un misma amisor y gue forman
parie de una mMisma operacion finenciera, gue responden a una unidad de
proposite, atribuyéndole a sus titulares determinades derechos ¥ obligaciones.

Toda persona juridica, que emila o pritenda emitir valores cuyo process de ofana
publica es14 regido por la Ley de Mercado de Valores y Productas Mo 18-00.

Es aguella Emision gue no requicre de expedicion fisica del Titulo. El Emisor
simplemente ampara loda la Emisién a través de un aclo auténtico y de un
macrotiulo. Su suscripcién primaria, Colocacidn y negociacion se redlizan por
medio de anotaciones en cuenia que opera par ransferencia contable.

Se entiende como el proceso Intercembic voluntario o permuta de valores a su
Valar Mominal, por pane de los Obligacionistas de los Programas de Emisiones
SIVEM-053 y SIVEM-085 por el Valor Nominal de los valores del presente
Programa de Emisiones, seqgun coTesponda, mas una prima axpesada en
términes porcentuales aplicada sobre el valor nominal die =y inversidn v pagadas
& su valor monelario, determinada zn los Prospectos y Avisos de Colocacion
Primaria correspandiente,

2a entiende como la conversion do la deneminacion do oz valores de |05
Programas de Emisiones SIVEM-053 (denominacidn de USD 1,000.00) ¥ SIVEM-
0BS5S (denominacion de USD 100.00) a su equivalente bajo el presente Programa
de Emisiones cuya denominacién es de Un ddlar de los Estados Unidos de
América USD 1.00.

Sp entiende como la fecha de la Resolucion Aprobatoria del Consejo Nacional e
Valares donde se autoriza la Oferta Publica del Programa de Emisiones.

Sa ertiende come la fecha que los valores empezaran a genarar obligaciones.

@@ entiende coma Ia fecha a partic d2 la cual los valores abjeto de oferta pablica
se ponen a disposicién del publico. R A A S e = e S
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Fecha de Inicio de Recepcidn de
la Oferta de las Emisiones del
presente Frograma de Emisiones

Fecha de Inscripcidn del
Programa de Emisiones en el
Registro del Mercado de Valores
¥ Productos

Fecha de Transaccion

Fecha de Suscripcién o Fecha
Valer

Fecha de Vencimiento

Flanza

Grado de Inversisn

Hecho Relevante

Inversion Minima

Inversionista

Mercado Publico de Valores
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Se entiende come la fecha a partic de fa cual se comienzan a recibir las Canas de
Presentacidn de Oferta u Orden de Transaccidn a traves de BHD Ledn Puesta da
Bolsa o Inversiones & Reservas o a lraves de los intermediarios de valores
autorizados por fa SIV.

La inscripcidn del Programa de Emisiones en ol Registra del Mercado de Valores y
Productos debe temar lugar en el periodo de diez {10) dias habiles contados a
partir de la fecha de notificacién formal per pane de la SIV al Emisor, de la
aprobacion del Programa de Emisiones mediante documentio EsCTii,

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas ¥ los Agentes Celocadores
o el Intermediario de valores, acuerdan la cperacién de suscripeidn primaria de los
Bonos abjeto del Presente Prospecto.

Es la Fecha en que debe ejecitarse una opearacion pactada entra el Inversionista
¥ los Agentes Colocadares o el Intermediario de Valores autorizado por la SIV, en
el cual se debe efectuar un page de dinere con fondos o valeres disponitiles a
cambio de los nuevos valeres adguindaos.

Se entiende como el dia en que se hard efectiva la amorlizacion 1otal de los Bonos
de cada Emisidn del presente Programa de Emisiones.

Cantrato de parantia personal, en virtud del cual un tercerg se compromete g
responder ante un acreedor, del cumplimiento de la obligacion asumida por un
deudor, para el caso de que éste incum pla la misma.

5on aguellas calificaciones olorgadas por una compania calficadora de riesgo,
nscrita en el Registro del Mercads de Valores ¥ Productos, sobre los Emisores y
5uUs valores que par su estado de solvencla ¥ relacién de page, se considers
buena calidad credificia, adecuada o suficienia capacidad de pago, per le que son
recomendadas para la inversién bajo condiciones normales.

Se entiende coemo hecho relevante todo hecha, situacién o infarmacion sobre
emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas & &l ¥ sobre el valor, que
pudiera influir en el precio de un valor o en la decision de un inversionista sohre 1a
suscripeion o negociacion de dicho valor.

Valor minime que el Inversionista pusde adquirir de una Oferta Plbdica de Valores,

Persona Fisica o Juridica que Invierte su liguidez en un determinado mercado.

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 15-00, se entiende por Mercado de
Valores el seclor especializado del mercado linanciero, donde toma lugar la
realizacion del conjunto de actividades relativas a la cantratacidn pablica de
fransacciones comerciales que versan sobre  instrumenios linancieros,
transacciones que determinan el estado ¥ evolucion de la oferta v la demanda, asi
coma el nivel de los precios de los valores negociados.
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Monto del Programa

de Emizsiones

Monto de Ligquidacién o
Suscripcion

Cbligaciones

Obligacionista

Obligacionistas de las Emisiones
de la Permuta

Oferta Pdblica

Espacio en el cual se pactan directamente las fransacciones con lilulos valores
entre cortrapartes donde no median  mecanismos centralizados de negaociacion
ril de contratacion.

Para los lines de la Lay del Mercado de Valores 13-00, se entendera por mercado
primaria, las operaciones que envuelven la colocacién inicial de emisiones de
valores, mediante las cuales los emiscres cbiienan fingnciamiento para sus
actividades. Al tenor de las disposiciores de la Ley. y de acuerdo al Reglaments
de Aplicacion 664-12, se entendera pol mercada primario de valores, el sector del
Mercado de Valares donde ocurre la suscripcion de valores. donde el producto de
la suscripcion de valores es recibido directamente por los emisores, para el
financiamiento de las actividades del emisor.

Para los fines de la Ley del Mercado d= Valores 18-00, se entenderd por mercade
secundario, las operaciones gque envueiven la transferencia de valores gque
previamente fuergn colocados a ravés del mercado primarie, con el objetivo de
propiciar hquidez a los ternedores dié valores. De aguerdo al Aeglamento de
Aplicacion Mo. 664-12, se enlendera por Mercado Secundario como el sector del
Mercade de Valores donde ocurren 1as neQociaciones Qque envuehven la
ransferencia de valores objeto de olerta publica, previamente colocadas en &l
mercado primano de valores y admitidos a negociagion en el mismo por la S1V,
por parte de terceros distinlos a las emisores de valores. El mercado secundano
de valores comlenza en la fecha corre spondiente &l dgia habil siguiente a la fecha
de lesminacidn del periodo de colocacian de una emisidn en al mercado primario.

Cien Millones de Délares de los Estades Unidos de América  (USD
100,000,000.00), corresponde al valor aulorizado por el Acta de la Asamblea
General Extraordinaria del Emisor di fecha treinta (30) de Abril de 2015 ¥ su
muodificacidn de fecha 16 de julio de 2015, para ser oirecido en @l mercado,

Se entiende coma la cantidad de cinero inmediatamente disponible que debe
gntregar el Inversionista a los Agenles Colocadares o Intermediario de Valores en
la Fecha Valor por conceple de pag) de la pperacion, incluyendo éste, &l valor
facial de los Bonos multiphicade por €l Precio de Suscripcidn Mas 105 inferascs
causades a la Fecha Valor de la operacidn. Ver el acapile 221 sobre af Precio de
Suscripcidn, Para los Obligacionistas de las Emisiones objeto de la Permuta 52
entiende como la cantidad de valbres inmediatamente disponible que debe
entregar de manera voluntaria el lwersionisia a los Agentes Celocadores o
Intermediario de Valores por conceplo de paga ¢e la pparacian,

Las obligaciones son wvalores negociables que, an un mismo Programa  de
Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor neminal.

Propietario, portador o tenedor de tivulos valor de crédito llamados cbligaciones,
tiene derecho a percibir los Intereses y la amorlizacion de la oblgacion suscrta
canforme & la previste en las condiciones de emigiéa. En casoe de liquidacion de
una empresa privada, los obligacionkttas tienen prioridad ante los accionistas,

£n lo adelante se hace referencia al Propwetario, portador o lenedor, @xclusvoe, de
Ios Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065. gequn correspandan, que
deseg de manera voluntaria permular sus valores por valores del presente
Programa de Emisiones.

Es la manifestacién dirigida al publics en general o a seclores pspecificos de éste,

a fravés de cualquier medio masiva, para gue adguieran, enajenen o negocien
instrumentas de cualquier naturalezs en &l mercado de valoras.

&
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Periodo de Colocacion

Periodo de vigencia del Programa

de Emisiones

Plazo de Redencidn

Frecio de Ejecucidn

Prima de la Permula

Precio de Suscripeion

Programa de Emisiones

Prospecto de Emisidn

Prospecto de Emisidn
Definitivo

Es toda persona fisica que solicite suseribir en el Feriodo de Colocacién, valores
de una Emisién objeto de Oferta Pablica de SUSCIpCIan, por un valor no superior a
Quinientos Veinta y Siete Mil Seiscientos Siete Pesos Dominicanes (DOP
S27,607.00), indexados anualmenta segun la inflacion acumulada publicada por al
Banco Central; Diez Mil Ddlares de los Estados Unides de América (UsD
10.000.00) si se trata de valores denominados en ddfares: Ocho Mil Euros {ELR
8,000} para valores denominados en Eurss; y el equivalente a Cinco Mil Délares
de los Estados Unidos de América (USD 5.000.00) para valores denominados en
olras monadas.

Es el lapso de tiempao durante el cual se realiza |a colpcacion primaria de una o
WEMAs emisiones, el mismo no podrd exceder los quince (15) dias hdbiles ni puads
ser inferior & cinco (5) digs habiles,

Las programas de emisiones tendran vigeneia por un plaze gue se establecers en
&l prospecta de emisidn, el cual no podrd exceder los trescientos sesenta y cinco
(365) dias calendarios.

Término establecido por &l Emisar para la redencién de un titula valor en el cual se
refarna el valer nominal del Titulo- Valar,

Es el precio al cual puede ejercerse |3 Opeion de Page Anticipado.

Es la prima otorgada por el Emiser a los Obligacionistas de las Emisiones SIVEM-
053 y SIVEM-DES  por el intercambio de sus valores al 100%, expresada como un
porcentaje ¥ calculada sobre el valor nominal de sus valores, La Prima por
concepto de permula serda entregada a los Obligacionistas, a través de
CEVALDOM, en términas monetarios.

Es el precio al cual puede COMprarse uno o varios valores de una emision en el
mercade primario. El Precia de Suscripcldn de los Bonos podrd  ser
allernativamente a la par, o con prima o eon descuento. El precio sera
determinada en el Prospecta de Emisitn, en el Frospacle Simplificade para los
Emision restantes y en el Avisa de Calocacidn Primaria correspondiente a cada
Emision. Ver acapite 2.2.1 do! presente Prospecto.

Es la declaracion de una persona luridica, realizada en un prospecto de emisian
de cardcler poblico, de constituirse en un emisor, para organizada vy
sistemdticamente estrueturar ¥ suscribir, hasta por un monto predeterminado W
durante un periodo de vigencia preestablecido, una o mas emisiones de valores
objeto de olerta publica de suseripcicn aprcbada por la Superintendencia,
susceptibles de ser colocadas en el mercado primare y de ser negociadas en los
mercados secundarios bursatiles v extrabursatiles de la Repdblica Dominicana,

Se refiere al documento escrito, el cual tiene por finalidad recoger informacion
completa del Emisor y de los valores que se ofrecen, con el objeto de gue los
patenciales inversionistas puedan tener un buan juicie sobre la Inversion que e
les prepone y del Emisor da dichos valores

Se reflere al Prospecta, el cual tiene por finalidad la Colocacion de los Valores de
Ofera Publica.

1%



Prospecto de Emision
Simplificado

Repagar deudas

Superintendencia de Valores

Tasa de Interés

Emisidn

Valor Hoaminal

Se refiere al documento escrito, el cual €5 Una version reducida del prospeclo
completo que contempla, el cual incluye las informaciones mas esanciales del
Programa de Emisiones y del Emisar,

Se refiere al page parcial o lotal ce las deudas antericres a la fecha de
yencimiento de la misma.

Es una institucién autdnoma del Estado de la Repiblica Dominicana, creada
madiante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 gue tiene comeo fin especial
Yelar por la ransparencia del mereada Promover y regular ei mercado da valaras.
ejecutar y vigilar el cumplimiento de las disposiciones de la Lay MNo.19-00 de
Mercado de Valores, su Reglamento de aplicacién y las hormas gue s& dicten,
dilundic operunamente al publico informaciones relevantes del Mercado de
valores. autorizar las oferias pdblicas de valores, asi coma las operaciones de las
bolzas, intermediarios de valores, feados de inversion y demas participantes de
mercado, organizar y mantaner el Rejistro del Mercado de Valores y Productos,
propiciar la formacidn de la oferta y denanda de valores, fiscalizar las operaciones
de las instituciones que participen en ¢l mercado de valores, dictar normas gue
aviten conflictos de intereses, evaluar denuncias ¢ quejas sobre operacionés
irregulares de los paricipanies del marcado, asi coma realizar investigacionas y
aplicar las sanciones correspondienies.

Valar porcentual anual fijo, a ser determinado en el Prospecto de Emisién para las
Emislones a colocar, en el Aviso de Colocacian Primaria y en el Prospecta
Simplificade de cada Emision.

Cada una de las etapas que conferman un Programa de Emisiones de valores.

Aepresentacion menetaria de los valo-es al momento de la Emisian.

) _— !
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CAPITULO| RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FROSPECTO DE EMISION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Frospecto de Emision

CEPM entrega el slguiente Prospecto de Emisign para lacilitar al potencial inversionista informaciones que puadan serla
util en su decision de inversion en los Valores relacionadas con el presente Programa de Emisiones.

Mediante el Acta de la Asamblea General Extracrdinaria de fecha treinta {30) de abril de 2015 y su modificacion de fecha
(1€) de julio de 2015 se designé como la PErSona respansable del conlenido del presente Prospecto de Emisian al sefiar
ROBERTO A. HERRERA. de nacionalidad dominicana, mayer de edad, portador de la Cédula de Identidad Ma. 001-
DDE4461-8, domiciliado en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Macional, Capital de la Republica
Dominicana, en calidad da Director Ejecutivo de CEPM, quien hace constar expresamente gue, & su juiclo, tados los
datos ¢ informaciones contenidos en los Prospectos  son veraces y que no se ha omitido en el mismo ningun dato
relevante susceptible de alterar ef alcance def Prospecto de Emisian o que induzca @ error.

De conformidad con les requerimientos de la Reglamentacidn aplicable, el responsabie del contenido del Prospecto de
Emisidn ha realizado la siguiente declaracion jurada:

“Unico: Se hace responsable del conlenido de los Prospectes de Emisitn relativos al Programa de Emisiones, haciendo
cansiar expresamente que, a su mejor conecimiento, todos los datos e informaciones contenidas en los Prospecios del
Programa de Emisiones son veraces y que no se ha omitido en los mismos ningun dato relevante o hecho quE oo Su
naturaleza sea susceptible de alterar su alcance ¥. en consecuencia, afectar la decisidn de futuros inversionistas. La
presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conacimiento de la responsabilidad civil ¥ penal an gue
meurririan ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones contenidas en los rateridos Prospectos
resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el Cadigo Penal Dominlcano que castigan el
parjurio.”

Ver Declaracidn Jurada Responsable del Contenido del Prospecta en el Anexo No. | del presente Prospecto de Emisidn,

1.2 Organismos Supervisores

El presente Prospecto de Emision estd inscrito en el Registro del Mereado de Valares y Productes de la SIV bajo el
numere SIVEM-091 y en los registros oficiales de la BVRD bajo el nimera BV1510-BO0OST, por lo que el presente
Programa de Emisiones v el Emisor estin sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones.

Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana (S1V)
César Nicolds Penson No. 66, Gazeus.

\'Jl \ Santo Dominge, Replblica Dominicana

=

Rl

Tel.: (B09) 221-4433
W Siv.gov.dn

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD)
Jasé Brea Pefia No.14, Edificio District Tower

Evaristo Morales, Santo Dominge, Repdblica Dominicana
Santo Dominga, Aepublica Daminicana

Tel.: (B09) 567-6694 Fax: (809) 567-6697 T
www_bolsard.com

Esle Prospecto ha sido redactade de conformidad con lo eslablecido en la Resclucién CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
de 2005, sobre los Bequisitos de Inscripcion de las Oferas Publicas de Valores, asi coma de conformidad con la
Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, Narma para la elaboracién del Prospecta de Emisidn de una
Oferta Plblica, que establece las guias de Prospecto de utilizacion de emisiones de Oferta Plblica de Valores, asi como
&l anexo B Guia de Contenido del Prospeacto de Emision de Valores Representativos de Deuda de Largo Plazo.



1.2 De los Auditores

Los auditares externcs que elaboraron el informe de avditoria para los Estadis Financieros Consolidados € Indivduales
del Emisor correspondientes al anos fiscales 2012, 2013 y 2014 fue Ia firme de auditores PriceWaterhousaCoopers en
Republica Dominicana, cuyas generales se detallan a confinuackon: r~ e e e I TS

i =t
PriceWalerhouseCoopers Republica Dominicani ] ke ' FLELILA
Contacte: Raguel Beurguet ;
Ave. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo Centro, Pso PWC
b Santo Domingo, Replblica Drominicana k
B Tels.: (809) 567-7741 b e e
Fax: (808) 541-1210 | AR LD R
ch wyew.pwc. com — g S
Registro Nacional del Contribuyente numero 1-01-01516-2
Registre en el Instituto de Contadores Publicos Autarizados de la B, D. nimero 2
Registrado en la Superintendencia de Valores somo Auditor Externo bajo el nomero de
regisiro SVAE-006 de fecha 14 de Mayo de 2004

Dicho informe de auditoria fue elaborado de acuerdo a las Normas Interacionales de Informacién Financiera y se
ercuentra disponible en 1 Registro del Mercado de Valores y Praductos.

Dal informe da los Auditores Independientes de los Estados Auditados Censolidados 2014 se extrae textualmente lo
siquiente:

Hemos auditado los eslados financieros consolidados que s& acompanan o2 Consorclo Energético Punta Cana-Macao,
5. A. y su subsidiaria, las cuales comprenden el balance genaral consolidade &l 37 de diciembre de 2014 y los gsiadas
consolidados de uliidades infegrales, cambios o el pairimonio nato y flufas de efectivo por el afo terminadg en esa
fecha, v un resumen de las politicas contables significativas y olras notas explicalivas.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

I a adminisiracién es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros consalidados
g0 acuerdo con las Normas Infemacionales de Informacidn Financiera, v del cantrgl inlema que {4 adminislracian
dalerming necesario para permitir |a preparacidn de estadas financieros libres de errares significativos, debido a fraude o
Errer.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una apinidn sobre estos estados financieros con bass en nuesira
auditoria, la cual fue realizada de scwerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas nomas exigen que
cumplameos con requerimienlos élicos, asi como que planifiguemos y llsvemos & cabo la auditerfa para obtener
seguridad razonable sobre si los eslados financieros estan libres de erfores significativos.

Lina auditoria impiica realizar procedimientos para oblenar evidencia de awditoria sobre los monlos y revelaciones en Ios
estados linancieros. Los procedimientos seleccionados dependan del juicic del auditer, incluyenda la evaluacion de fas
riesgos de errares significatives de los estados fingncieros, ya Sed por Taude o airor. Al hacer esla evaluacidn de
riesgas, el auditor considera &l contral inferno relevante para la preparacion y presenfacion razonable de los gstados
financigras por 1a entidad, con ol fin de disenar procedimientos de auditoris que sean apropiados en las cireunstancias,
pero no para expresar una opinidn sobre la efectividad del contre! interno de la entidad. Una guditeria tamblén inciuye
una evaluacién de lo aproplade de las politicas contables utilzadas y s las estimaciones contables hechas por ia

adminisfracion, asi coma la evaluacion de la presenlacion general de fos esados financleros en su conjunio.

Consideramos que nuestra auditoria conliens evidencia de auditoria suficiznte y adecuada para proporcionar una base
razonable para sustentar nuestra apirian.

Opinion
En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonademente, én fodos sUs gspectos impolanies,
la posicién financiera de Consorcio Energetica Punta Cana-Macao, 5. A. y su subsidiaria al 31 de diciembre de 2014, y

e
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de su desemperio financiero y flujos de efectiva por el &fo terminads on es5a fecha, de acuerdo con fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

El informe completo de jos auditores extermos se encuentra junto & los Estados Financieras 2015 en al Anexo || del
prasante Prospecto.

1.4 De los Asesores, Estructuradores ¥ Colocadores

Fara fines de asesorla, estructuracidn, colocacidn y elaboracion del presente Prospecto, se ha utilizade el Pussto de
Bolsa BHD Leén Puesto de Bolsa, 5.A. e Inversiones & Reservas Pueslo de Bolsa, 5.A. como Agentes
Estructuradores y Colocadores cuyas generales se presentan a continuacidn.

Agentes Estructuradores y Colocadores: q-r.;.";l r 3 TR,

Coentacta: Karla Ramirez
Calle Luis F. Thomén esg. Av. Winston Churchill
Taorre BHD, 5o, Piso |
Santo Domingo, Repdblica Dominicana | ARPRYE 2 meey |
Tel=:{809) 243-3600 b L2 LR
Fax:(809) 243-3491 —— e
‘l. www.bhdlecnpb.com do
BHD Leén » Hegistro Macional del Contribuyente: 1-01-56604.3
Pugsio de B Miembra de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A.
Registrado con el nomers PE-001.
Registrado ante la Superintendencia da Valores bajo el nimero SVPB-006

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. ! S J
I

Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa, S.A,
Contacto: Ramdn Manuel Castilla
Av. Winston Churchill Na. 808 esq. Victor Garrido Pualle
Edil. Empresarial Hylsa, Piso 3, local 302
Lot Santo Domingo, Republica Dominicana
Reservas 1. (809) QﬁﬂgﬁlEEI
Nt WWW inversionesresenas com
Reqgistra Nacional del Contribuyente: 1-0180400.-8
Miembro de la Bolsa de Valores de la Repiblica Dominicana, 5.4,
Registrado con el nimera PB-024,
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimaro SVPE-013

Los principales funcionarios de BHD Ledn Puesto de Balsa son &l Sr. Diego Torres Martin Vicepresidente Ejecutiva; al
Sr. Antonio Alvarez 2do. Vicepresidente dg Administracisn y Operaciones/Oficial de Cumn plimiento, la Sra. Karla Ramirez
=do. Vicepresidente de Finanzas Corporativas, la Sra. Lexy Collade 2do. Vicepresidente de Clientes, @ Sr. Carlas
Guillerme Ledn Presidente del Consejo de Administracion, Sr. Luis Molina Achécar Vicepresidente del Consejo de
Administracidn y la Sra. Josefina Meiia de Sosa Vicepresidente Contralor,

Los principales funcionarios de Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa son el Sr, Ramén Manuel Castillo Gerente
General y el Sr. Juan Gabriel Guzman Directar de Tesoreria,

Mo exisle ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre CEPM, (entidad Emisora de los Bonos) vy BHD
Ledn Puesto de Balsa e Inversiones & Beservas Puesto de Bolsa {Agentes Estructuradares y Colocadores).

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacidn aplicable, BHD Lesn Puesto de Boisa, Agente
Estructurador del Programa de Emisiones, ha realizadeo la siguiente Declaracidn Jurada:

‘Que dentro de lo que compete en su funcion de estructurader del PROGARAMA OE EMISIONES, BHD LEON PUESTO DE
BOLSA empled la debida diigencia en la rocopilacidn de infarmacion y documentacidn relafiva & CONSORCIO
ENERGETICO PUNTA CANA-MACAD. S.A. (CEPM)., inciuyendo la celebracion de reuniones de frabajo con los principales
funcionarios de dicha entidad, y TERCERO: Que por no estar deniro de sus funciones, BHD LEQN PUESTO DE BOLSA ne



ha avditado independientemente Ia informacidn fuents que sinvid de base pard ' plaboracidn de los Prospectos relativos al
BROGRAMS DF EMISIONES v, en consecuencia, BHD LEON PUESTC DE BOLSA. SA. no asume ni tendrd
responsabilidad alguna sobre la veracidad de cualquier informacion o certificaciin provenidd del emisar, de manera expiicila
a implicita, conlenida en los precitados Prospechos”

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacidn aplicable, Iwersiones & Reservas Puesto de Bolsa,
Agente Estructurador del Programa de Emitiones, ha realizado la siguiente Diclaracidn Jurada:

‘Oue dentro de lo gue compele en su funcion de estructurador del PEOGCRAMA DE EMISIONES, INVERSIONES &
AESERVAS PUESTO DE BOLSA empled la debida diigencia en ia recopiacidn de infarmacion y documentacidn relativa a
CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA-MACAQ, 5.A. (CEPM)., incluyendo la celebracidn de reuniones de frabajo con
los principales funcionarios de¢ dicha enhdad; y TERCERO: Que por no estar dentro de sus funciones, INVERSIONES &
FESERVAS PLUESTO DE BOLSA no ha auditado independienternente la imormacion fuente quea sinviig de base para (@
elaboracion de los Praspectos de Emision relalivo al PEOGRAMA DE EMISIONES y, en consecuencia, INVERSIONES &
RESEAVAS PUESTO DE BOLSA, SA. no asume ni fendra responsabiidad alguna sebre /A veracidad de  cualguier
infoymacion o cefiicacidn provenida del emisor, de manera explicita o implicita, contenida en as precitados Prospecios de
Ermisian”

BHD Ledn Puesio de Bolsa e Inversiones & Hoservas Puesto de Bolsa pai no estar dentro de sus funciones, no han
auditado independientemente la infarmacion fuente gque sirvie de base para 12 elaboracion del presente Prospecto ¥, par
lo tanto, no tendré responsabilidad alguna por cualquier informacidn o cerfificacion, explicita o implicita contenida en el.

BHD Ledn Pueste de Bolsa e Inversiones & Reservas Pueslo de Balez, como Agentes Colocadores tendran las
siguientes responsanilidades y funciones;

a) Asistir al Emisor en la Colocacion de los Valkeres objeto del presente rospacto.

b} Colocar lus Valores en &l mercade de la Republica Dominicana a traves ded mercado bursatil y sera comunicae
on los Avises de Colocacion Primaria corespondientes.

¢} Ofrecer la venta de los Valores a cualquier inversionista individual o institucional.
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CAPITULO I PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

2.CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA
PUBLICA

2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones oy s

2.1.1 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones e ' Pkl f

a) Claze de valores ofrecidos: 5

Los valores ofracidos en el presente Prospecto son Banos Corporativos, A B E R A f_j;
.E'"'L'I". G % r' Tt L Rl

| 1] |
b} Monto total del Programa de Emislones N i S e L e

Hasta Cien Millones de Doélares de los Estados Unides de América eon 00/100 (LUSD 100,000,000.00),

€} Eecha de Emisidn de los valoras

A ser deferminada en los Avisos de Colocaciéa Primaria correspondientes, en el Presente Prospecta v en el Prospecto
Simplificado de cada Emisitn.

La Fecha de Emision para la Primera Emision serd el 12 de noviembre da 2015,

d} Periodo de Colocacion:

E! Periodo de Colocacidn Primaria de cada Emisidn. entendido como el lapso de liempo durante el cual =e raaliza la
colocacion primaria de los Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones que infegran el Programa de Ernisionas,
no podra exceder las quince (15) dias habiles ni puede ser inlerior a cineo (5) dias habilas,

La Fecha de Inicio y la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacién serdn determinadas en el Aviso de Colocacion
Frimaria correspondientes, en el Prospecto de Emisidn y &n el Prospecto Simplificade de cada Emisian,

La Fecha de Inicio del Periodo de Colocacidn para la Primera Emisién serd el 12 de naviembre de 2015,
La Fecha de Finalizacion dal Periodo de Colocacian para la Primera Emision sord el 25 de noviembre de 2015,

e} Representacién del Programa de Emisiones:

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados de manera desmalerializada por medio de anotaciones en
cuenta y los mismos constan en Acto Auténtico instrumentado por Naltario Publico y un Macrotiiulo por cada Emisién del
Frograma de Emisicnes, los cuales son depositados en CEVALDOM, que custodiard los mismos.

2.1.2 Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Cantidad de Emisiones

El Programa de Emisiones estd compuesto por 4 Emisiones. Los Bonos ofrecidos en e presente Prospecto de Emision
tiznen un monts par Emisidn como sigue;

-

Total a Emitir por Vencimiento
Emigion | ___Emisign )
1 USD 25.000,000.00 _ 12 de noviembre de 2025 ==
2 USD  15,000.000.00 A determinarse en el Prospecto Simplificado correspandiente.
3 USD 25,000,000.00 A determinarse en el Prospecta Simplificads correspondiente.
4  USD 35.000,000.00 A determinarse en el Prospecto Simpliicado correspondiente, |
| Total __ |USD 100,000,000.00 7 |




-..--..-.--—-—-l'u =
A |
ST |

I
]
|
Sl 1
|

ol ] _|
2.1.2.2 Denominacion Unitaria o Yalor Nominal de los Valores |
Un Délar de los Estades Unidos de América con 000100 (USD 1.00). : ,:E-"; I. : Jﬁ i _. f:_' i j_t : {:_J
4
2.1.2.3 Cantidad de Valores i e
Emisién Numerackan Vator Nominal de Vencimients | WMonio clal por Emision
cada Valor
— 1 BC 00000001- BC 12da =
Efplmu_ﬂm S0 1,04 noviambre de IS 25, 000,000,00
; 2025
2 BC 25,000,001-BC USD 100 g
40 000, 000 LISl 18, 000,000.00
3 BOC 40,000.001- BG UsD .00 . y
65,000,000 USD 25, 003.000.00
4 BC 66,000,001- BC . ]
100,000,000 | s .00 | LSTs 35.000,000,00

-4 determinarse en el Prospecto Simplificade de cada Emisidn
2.1.2.4 Forma de Emisidn de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisicnas estara representada de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenia y los mismos constiran en un Acto Auténtico y un Macrotitulo,
ambos instrumentados par Natario Piblico por la tetalidad de cada Emislan, los cuales son depositados en CEVALDOM,
gue custodiard los mismos. Asimismo, se depositard en la SIV copia simple de |os Macratitulos y las Compulsas
Motariales de los Aclos Auténticos correspondientes a cada Emisidn seran dapositadas en la SIV, en CEVALDOM y an la
BYVED, cuando apligue, de conformidad con el parrato | del Art. 82 del Reglanento Mo, 664-12.

En el caso de gue culminado el Periodo de Colocacitn, la Emisitn no haya sido totalments suscrita, ef Emisor expadira
un nueve Macrotitule ¥ Un nueve Acto Auténtico por el monto suscrilo, de conformidad a lo establecide en los ariculos 91
v 92 del Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores Mo GEe-12.

2.1.2.5 Modo de Transmision
La transferencia de la titularidad de los Bonos se hara medianie anatasiones en cuenta a través de transferencia
contable o subcuenta de depdsito del Obligacionista en CEVALDOM, la cuzl se apertura a traves de un interm ediaro de
valores y en el caso de los inversionistas instijucionales, depesitantes directos de CEVALDOM estos pueden realizar la

aperiura de sus cuentas directamente a fravés de CEVALDOM. El Chligacionista se obliga a suscribir toda la
documeniacion legal necesaria a tales fines.

21.2.6 Interés de los Valores

Los Bonos def presente Programa de Emisicnes devengaran una Tasa de Inferés Fija Anual en Ddlares da los Estados
Linidas de América.

La Tasa de Interés serd determinada por el Emisor en los Avisos de Calocacion Primaria comespondientes y en el
Prospecto Simplificade de cada Emision. La Primera Emisian tendra una Tasa de Interés Fija Anual en Délares de los
Eztados Unidos de América de 5.15%.

21.2.6.1 Periodicidad en el Pago de los Interases

Las intereses serdn pagados mensual, timestral o semesiraimente. Dichos meses, Urimestres o semestres, segun
carresponda seran contados & partir de la Fecha de Emisidn de cada Emisién. En case de que la fecha de pago de
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interases no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomard camo lecha de vencimiento de ese pericde el gitimo
dia calendario del mes gue se trate. Cuando el periodo venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta
dicha fecha sin perjuicio de que su pago sa realice el dia laborable inmediatamenta posterior, esta sin afectar Ia forma de
cdleula de los intereses.

El pago de los intereses se realizard, a tfravés de CEVALDOM, mediante crédite a cuenta o transferencia bancaria,
CEVALDOM, efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscrites en sus reqistros come fitulares
de los Bonos, al cierre de la jormada de operacionas del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emision
del Programa de Emisiones.

Los intereses se calculardn desde el dia del inicio del periodo mensual, timestral o semestral sequn sea el caso y hasia
el dia inmeadiatamente anterior a la fecha de pago del periodo corespondiente, empleando la siguiente convencion:

* Aclual/365: Corresponde & los dias naturales con los que cuenta el afo. Actual considera los afos bisiestos de 366
dias.

El primer pericdo para el pago de intereses iniciard desde e incly yendo la Fecha de Emision de cada Emisién hasta el
dia inmediatamente anterior & la fecha de pago del pericda corespondiente. Los demas periodos Iniciaran a partic de la
fecha del Ulimo pago de inlereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pagoe del perloda correspondiante,

MNo habra lugar a pago adicional por atraso en el pago da intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
orginadas per &l Emisor. En el evento que el Emisor no realica los pagos de intereses correspondientes en el momento
indicada, los Bonos devengardn intereses por mora de un uno por ciento anual (1%:), sobre el monto adeuvdado de
intereses, caleulado por el periedo efectivoe de la mora. Dicha mara empezard a calcularse a paric del primer dia
siguiente posterior a la fecha de pago de intereses ¥ hasta la fecha efectiva (inclusive) qua el Emisor realiza el pago,

La periodicidad para el pago de infereses de la Primera Emision serd Trimestral,

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre ol pago de los inlareses:

Valor de la Mera = Monto por concepio de Infareses en USD "(Tasa Anual de |la Morar365)* Dias de Mora

Valor Nominal de la Inversidn 1,000,000

Monto por concepto de Interés en | 3.397.26 e “_‘I S ME L RS
LISD . = N | B ool d
Tasa de Interes 4.00% s SPEUAIIN L Ube RS FUSLICS
Fecha de Emision 20-08-15 APROEBEADC
Fecha de Pago de Interés 20-09-15 03 NOV 2015

Fecha Efectiva de Pago del Manto | 26-9-15

par Concepto de Interés = = inscrpoian col vaor e g Regista det Meecads de Vil |
Dias de mara & VBCLE § 1 duineanin paa teaizar i3 o pitoca
Tasa anual de mora ) 1% Ak S
Valor de la mora ' —

.56

Manto por Concepto de Interés mas | 3,397.82
| la Maora (USD)

Asumiente un monto por concepto de Intereses por USD 3,397.82 de una inversidn por un monta de USD 1.000,000, si
el Emisor presenta un relraso da 6 dias en el paga, el inversionista como pago de intereses de mora un monto de USD
(.56,

2.1.2.6.2 Calculo de los Intereses de los Bonos

Para el cilculo de los intereses se tomard la tasa nominal anual fijada  en los Avisos de Colocacién Primaria
correspondientes ¥ en el Prospecto Simplificado de cada Emisian,

27



La Primera Emision tendra una Tasa de Interés Anual Fijo en Délares de los [Fstados Unidos de América de 5.15%.
Tasa Fija en Délares de log Estados Unidos de América:

Ti nerminal anual = Tasa de Interés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el pericdo de intereses a cancelar.

Valor Nominal: representacion monetaria de los valores al momento de la Emision.

Dias Corrientes: Representa el nimero da dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inciusive) de cada Emisidn
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericda comespondenie. A partir del segundo pago de
irtereses los dias corrientes se confardn a partic de la fecha del Glimo Jago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo carrespondienta.

Inferesas = Valor Nominal x (Ti nominal amual / 365} x dias corrientes

La Tasa de Interés Fija Anual determinaca por el Emisor para cada Emisior_se mantandra inalterada hasta la fecha da
vencimiento de los Banos de dichas Emisiongs.

2.1.2.7 Amortizacién del Capital de los Valores

El capital represeniado en los Banos sera amortizado en su totalidad en su fecha de vencimienio o an la fecha da
redencién anticipada en caso de que aplique (ver acdpite 2.1.2.11 del presents prospecto), a través del Agente de Pago,
CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transterencia baricaria. En casa de qua la fecha de pago cofresponda a
sabade, domingo o dia feriado, la misma se trasladara &l dia laborable inmediatamente posterior, par consiguiente no
alectara el calculo del capital a amortizar, De igual manera en €l caso gud el dia de la fecha de pago no exista en el
respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el ditmo dia calendario del mes comrespondiente a dicho dia. No
habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que ¢l alraso sea causado por situaciones

originadas por ¢f Emisor. En el evento que ol Emisor no realice los pagos el capital correspondientes en 2| momarnto
indicado. los Bonos devengardn intereses por mora de un ung par clenta anual {1%), sobre el monte adeudado del
capital, Dicha mora empezard a calcularse a partir del primer dia siguient: poslerior a la fecha de pago cel capilal y
hasta la facha efectiva (inclusive) en que se realica el pago. Dicha mora sd calcula de igual forma que para el pago de
intereses (Ver ejemplo en el acépite 2.1.2.6.1).

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacion BPrimaria correspondiente y en el Prospecto
Simplilicado para cada Emision, El vencimiento correspondiente a la Primera Emision serd de 10 anos.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depdsito Centralizade de Valores

(CEVALDOM) se estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir del Depdsito Centralizado de
Valeres y las responsabilidades de CEVALDOM.

21.2.7.1 Pago de Capital mediante Cupones
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T TRy e .
A0y RIREDiTE RN R
: AW S
'-,_.v.l. e
Pl |
03 NOV 2015
& TEUECn :
¥ Peictios

St et dnien il Ay Dkl 5
:'-3



2.1.2.8 Tabla de desarrollo

Emisién | Monto a pagarse Cantidad da | Monto Monto total per | Fecha de Pago de
de Intereses por Cupones da Amortizaciones Emigidn Intereses
Emisién Intereses i
1 UsD - a0 100% a USD 25,000,000.00 | Los dia 12 de cada
12,885, 58218 VEMGETiSnio trimastre, a partir del
12 da febrarg de
_ : f 2016
2 . s 100% a USD 15,000,000.00 *
VamsumeEnka
3 * ' - 100% a USD 25,000,000.00 ¥
vincimiento
4 - = 100% a SO 35,000,000.00 . ]
[ veneimionto

*A determinarse en el Frospecio Simpificado de cada Emisidn
2.1.2.9 Garantia de los Bonos

El Programa de Emisiones de Bonos no conlard con una garantia especifica, sino una acreencia quiragrataria,
paseyendo el Obligacionista una prenda comun sobre 1a totalidad del patrimonio del Emisor.

2.1.2.10 Convertibilidad

La apcién de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estos Bonos Corporativas no
saran canieados par acciones u otros valares.

2.1.2.11 Opcion de Pago Anticipado

El Emisor tendrd el derecho de pagar de forma anficipada el valor total del monto colocado de cada Emisidn del
Programa de Emisiones. Este derecho se especificara en el Aviso de Colocacion Primaria corespondients, en el
presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado corespondients a la Emisidn

El Emisor debera informar el pago anficipade como Hecho Relevante a koo Obligacionistas, al Agente de Faga y al
Representante de la Masa con un minimo de treinta (30) dias calendarnos previos a a fecha del pago anticipado,

El pago anticipado podra coincidir © no con la fecha de paga de infereses. Dicho preaviso a los Obligacionistas se hara
a fraveés de un (1) periddico de circulacion nacional. La publicacién del preaviso contendrd la Emisien a prepagar, el
monta, el Precio de Ejecucion (definide en el acdpite 2.1.2.11.1), la fecha en la que se ejercera el prepage y el
procedimiento pars la ejecucidn de la opcidn,

El pago se realizard a través del Agente de Custedia, Pago ¥ Administrador del Pragrama de Emisiones, CEVALDOM.
Este derecho queda expresado en el Confrato del Frograma de Emisiones suscrito entre el Emisor y el Represantante de
la Masa Obligacionista BDO Auditoria, 5.R.L. de fecha veintiséis 26 de oclubre de 2015,

En el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en o Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emision se especificara a partir de qué tiempo, contado desde la Fecha de Emisidn, se podrd
ejercer la opeion de pago anticipado.

Para la Primera Emisidn la opcion de pago anticipade podra ser ejercida a partir del Tercer afo cumplidos, desda la
Fecha de Emisién (inclusive),

2.1.2.11.1  Férmula de Caleulo b o A S
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Monto total a Pagar a Cada Inversionista = Monto Invertida por el Inversionista a Prepagar * Precio de Ejecucian,

El prepage de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucion. El Precio de Ejecucion de la Opcion de Pago Anticipado
serd a valor {acial {par) ajustado al Valor de Mercado de los Banos mas el Valor de la Prima. El Valor de Mercado de |os
Bonos serd el Precio resultante del promedio de los precics de los valores de la Emisién a repagar del Emisor gue se
pondararan por los montos transados durante los treinta (30) dias calendarios provios a la lecha del Anuncio de Prepagoe
saqun certifique una Proveedora de Precios. En caso de no existir una Proveedora de Precios, se tomardan los precios
seqin conste en el Reporte de Operaciones por plaze Mercado Secundario de los holetines diarios de la BVRD; dichos
regisiros pueden encontrarse en la pagina web de 1a BVRD www byrd com 0 en las oficinas de dicha imstitucidn, Si no
existiesen negoclaciones en los registros de la BVRD correspondientes a esta Emision durante ese periodo, se
utilizara un precio de 100%.

Al Precio resultante se le adicionard una Prima calculada de acuerda con la siguienie formula:

Valor Prima = 1.0% * (NUmero de dias restantes para gl Vencimiento de la Emisién a Prepagar * 1/Denominador
establecido para calcutar el Valor Prima )

1.0% = Factor establecido para caleular el Valor Prima.

Mimero de dias restantes para el Vencimiento de ia Emision a Prepagar = Momeso de dias calendario desde el dia
siguiente a la fecha del pago anticipado inclusive hasta 1a fecha del vencimiento de la Emistan a Prepagar inclusive.

Denominador establecido para caleutar el Valor Prima =corresponce al plaza de vencimiento de los Bonos, en el cual el
Emisor puede ejercer la opcion de pago anticipado, es decir si la Emision tiene un plazo de vencimiento a 10 anos, el
Emisor en caso de que gjerza la opcidn de pago anticipado a partis del primer afio y a efectuarse an el pnmer paga di
cupén de intereses de ese afio, quedande asi 9 afios para su vencimiento equivalentes a 3,285 dias.

Base para ¢l caloulo de dias calendarios: Corrasponde a lee dias naturales ¢on los que cuenta el afic.

A manera de ejemplo ver cuadro & continuacion con el supueslo Ge: Si un inversionista invierte USD 1,000.00 a un
plazo de 10 anos y el Emisor ejerce la apcién de page anticipade al Bno eno y la Emizidn cuenta con una Cpcion o2
Pago Anticipade a partir del 3er afio y asumienda un un valor facial {par) ajustado al Valor de Mercado de 10075

Inversion en USD 1,000 o
Fecha de Emision -4~].ul-1:.u "_1',; ) EEE:.::;-‘-:T'?'EE'.:: A DE VALOR

| Fecha de repaga. 4-jul-24 L“i‘_ ‘el
Fecha ge vencimiento de la e -
Emisign } 4-jul-25 |

Dias faltantes para &l vencimienta 365 '

Dencminadeor (plazo maximo en
dias para el vencimienio de los

Bonos) 2,337 |
Valor da la Prima _ _D14%
Practo @ Valor Par (%) ) 100.00 | -
Precio de Ejecucion (%) 100.14
Monto a pagar en USD | 1,001.43 |

Bajo el presente ejemple si el Emisor ejerce la Opecién de Pago Anticipado al noveno afio, el inversionista recibird
adicional a su valor nominal invertide un monto de USD 1.43 por la ejecucién de la Opeidn de Pago Anticipado,

E! Emisor solicitara mediante comunicacian escrila a la Proveedara de Precios o la BVRD la informacién reguarda para
dicho calculo. Proveedora de Precios o la BVAD remitird al Emisor dicha informacion mediante comunicacién escrita,
canforme a lo establecido en ¢l presente prospecto. El Emisor comunicars a la SIV, las fuentes utilizadas, asl coma el
calculo para el pagoe anticipade y copia de fa comunicacién recibida de la Proveedora de Precios o 1a BVRD, segun
corresponda, como evidencia de la informacion utiizada para el cilculo correspondiente; al ser considerado esie hecho
como Informacien Belevante, mediante comunicacion escrita a la gy, previo a su difusion por cualguier media, de
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acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articuls 27, 28 ¥ Siguientes del Reglamento de Aplicacién de la Ley Mo,

GEd-12.

El Emisor comunicars a la SIV previe a la notificacion y publicacion del anuncio del preaviso a los Obligacionistas, al ser
considerado esfe hecho como Informacian Relevante, mediante comunicacién escrita a la 31V, BVRD y a CEVALDOM.
Previo 8 su ditusion por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo 27, 28 ¥ Siguientes deal

Aeglamento de Aplicacion de |3 Ley Ma. GRd-12,

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencidn anticipada de log Bo
Obligacionistas frente al Emisor. Para fines dao liquidacion anficipada de los Bonos,
negaciar los referidos Bonos en el mercado bursatil & través de |a BVRD, o en el

intermediarios de valores autorizados por la SIV,

nos por parte de los
los Obligacionistas podran
marcado extrabursatil entre

Queda expresado en el Contrate del Prosrama de Emisiones suscrite entre CEPM v al Representante de la Masa
Obligacienista BDO Auwditoria, $.8.L. de fecha veintiséis (26) de octubre de 2015 que &l Emisaor tiene la apcion de pago

anticipadeo de las Emisiones que companen el Programa de Emisiones.

La fecha de Pago anticipado podréd coincidic o na con la fecha de pago de cupones. En caso de que no comncida con |a
fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del periodo correspondiente. El inversionista recibira el
monto de los inlereses del pericdo, contados desde la fecha del ultimo page de cupones hasta el dia inmediatamente

anterior a la fecha de pago anticipado.

2.1.3 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en las que el Emisor tendrd gue incurrr durante la vida del presente

Programa de Emisiones.

= Bonos Corperativos GEPM
Maontas en LED
Gastos Edimados
Marda del Programa de Emigdn 108, D00, D000
Tama LESEH (Tana e Compea ptsc sda por ol BORT gl a2y A%.02a7
fdamas Punfuales (unas mls vez) Drganisnc Recepior de Emitdan Manta an DO Monto USD
[CamEion B4 Estructumoon y Colocacin BHD Letn Puosio e Boss T.A5% 0,200, 065 BT
Coregidn de Colooasion nersiones B Aaseras 0.20% 5,005, 540 200, 000
Depisito Documentacidn de la Emisdn an OO0 20000 444
Inscrpokn da fd Emisidn S {1025% 1. 125743 25,000
Inscrpei o ja Emision BYAND G G0 1801, 168 43,900
rscripoades el Emisicn CEVAL DT . 00055 25, 00K} GE5
“Representanto da Ly Masa (rbgaconisty BLD ALDIMIR. 5 AL 0000, A58, 205 T
* Pubdicidad, Mamadaa y Otros. Coshos 0. G0 % :ﬁ-n-,l:uu_ 5943
Tets| Gasios Funduabes juna sola vez) 0.T5% 33,848,452 Ty ST
Gasga Periodicos = Cole Anual DOP LCasta Anual UsD|
F.'l.:nlnrrn::eul:_u EWwRD 00T 1,621 063 35000
Mamenimisma CEVALDOM ke ehi) 00000 1,332
“Comision por Pagn 0o Imsmses CEVALDON 00505, BT 3500
“Calfizacian da Rleags Fitch Bapihics Dommicana [l LTl 12,000
Fellar Aata Dominicana 001 2% 40,558 12,000
“Rapreseriante de la Mass Coligacionista BOO Aceiiona, 5.RL 0:007% bl ] T.280
Tomkl Gashos Amuales 0.036% 3,247,202 T2,112.45
Todal da Gastos en on of Pmer afo 0.1 54y 36,006 534 BO1EARES
[Gamos Finales [Wihme anal == =
Comiman por Fage de Principal o Amanizacian CEVALDOM 0060 % 2251 485 540,000, 00]
* Monia apreximada, al migma pusde variar
Motar La Comisidn por Pago de Intereses asuma una lasa de intards de 7.0 i AL
% 5 Fl
e LICK |
i f
|
| !
| = r FL I e A )
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2.1.4 Comisiones y Gastos a cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisicnes podrin existir comisiones a cargo del
inversionista.

El page de tarifas relativas a la custodia y demas cargas correspondientes a lns cuentas de deposita de los inversionisias
en el depdsito cenralizado de valores cofreran por cuenta de los Agentes de Deposite, ésle es su cormespondients
intermediario de Valores. Sin embargo seqdn lo dispuesto en el Arliculo 357 del Reglamento de Aplicacion de la Ley
§64-12, los Agentes de Deposito podran transferir los releridos cargos a log inversionistas. En este caso, el Agente de
Depdsito hara constar este heche en el contralo que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en bis paginas de internet de les intermediarios
de valores y, en caso de gue el Agente de Depdsito fuera iransferit las comiciones cobradas por el depdsito centralizade
de valores al inversicnista, las tanfas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su intermediario de valores.

& la fecha de! presente Prospecto, las larifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Depasito y
sus conceptos son los siguientes:

« Custodia; DOP 70.00 por cada millon custodiade, mediantz retencién mensual deducida del pago de
intereses,

Transferencia de Valores entre el mismo titular: DOP 150.00

Liguidacién de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00

Emision de Certillcacion de Tenencia; DOP 350.00

Emisian de Estado de Cuenta Adicional: DOP 250.00

La BVRD eobra al Puesto de Bolsa una comisidn equivalente al 0.015% por wolumen transado en el mercado
secundario. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa i asume el gasio o se I3 transfiere al Inversionista,

Tanto la BVRD, como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualguier momento, previa
autorizacién de la 51V, El porcentaje por custodia mensual se calcula sabra 3l volumen promedio de valores depositados
an la cuema de custodia. Las tarfas se pueden verficar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
h11ps:.f.fm-m.@Evalﬂmﬂ.c:mn!appfﬂ:}fsew_tarﬁarln-aspx}.

Loz Intermediarios de Valores contratades por cada inversionista tienen libeitad, previa notificackén ala SIVy a la BEVRD,
de cobrar & sus clientes las comisiones que consideren necesanas. En esle caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En case de gue el Agente de Deposito
acuerde con el inversionista transferir el costo de la comision de cusiodia cobrada a este por el depdsito centralizado de
valores, podra acordarse la deduccion de dicha comision de los intereses y caphal a ser pagados al inversionista a traves
del depdsito centralizado de valores siempre y cuando éste haya sido designado Agente de Pago de la Emisidn,

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de ia Ley Gereral de las Sociedades Comerclales ¥
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Mo, 479-08:

“l 4 seciedad deudora soporfard las costas usuales de convocatona y o celebracion de las asambleas generales y de 1a
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondienies a gestiones decididas por la asamblea general de la masa
podran ser relenidas sobre los infereses pagados 8 los obligacionistas, Estas relenciones no podrdn exceder la décima
{1/10) dei inferds anual.”

El Emisor, los Agentes Estructuradores ¥ los Agenles Colocadares no son responsables de aquellos carqos que puadan
ser adicionados y no mencionadas en el presente Prospecio.
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2.1.5 Régimen Fiscal

Con la promulgacion de la Ley para el Fortalecimiento de |a Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibitidad
Fiscal v el Desarrallo Sestenible No. 253-12, de fecha 8 de noviembre de 2012 (en adelante, "Ley 253-127), guedaron
dercgados los ariculos 122°, 123° vy 1247 de la Ley scbre el Mercado de Valores No, 19-00 del 8 de mayo de 2000, los
cuales establecian el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica, En ese
senfido. el actual régimen fiscal de los valores de oferla publica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dada por una combinacion de las articulos 6, 7y 12 de laLey 253-12, los cuales establacen
lo siguiente:

“ARTICULO 6. S¢ modifica el articulo 306 del Codige Tributario de la Republica Dominicana establecido a travds
de la Ley No. 11-82 y sus modificaciones, para que en lo adelante se loa de la siguienle manara:

Articulo 306.Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quignes paguan o acrediter;  en
cuenia inlereses de fuenle dominicana & personas fisicas, juridicas o enlidades no residentss
deboran refener e ingresar a la Administracicn, con cardcter de pago unico ¥ definitiva el impuesio
ae diez por ciento (10%) de esos inlereses.”

“ARTICULO 7. Se introduce el articulo 308 bis en el Codige Tributario de la Repliblica Dominicana establecice a
fravés de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con af siguients confenida:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes
paguen o acredilen inferesos & personas fisicas residentes o domiciliadas on el pals deberdn
refener g ingresar g la Administracicn Trbutaria, come paEga Uico v definitive, al diez par cienta
(107%) de ese mante.

Parrafo 1. Sin pequicio de fo dispuesio anteriormente, las Dersonas fslcas podran realizar su
declaracidn de Impuesto Sobre la Ronta al soio efecto de solicihiar la devolucidn del monto refenido
por infereses, en cuyo caso se considerard un page & cuenla del impuesto sobre fa Renta, cuands
se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses. sea infariar & dosclenlos cuarenta mil
pesos (ADS240,000.00)

8} Cuando su renta neta gravable sea inferior 3 cualrocientos mil pesos (ROS400,000.00),
slempre que su renla por intereses no sea superior al veinficincs per ciento (25%) de su
renta hela gravablo,

Pdrrafo . A partir del afio 2015, la eseala establocids sers ajuslada anualmente por la inflacidn
dcufiulada correspondiente al ano inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por ef
Barnco Central de la Republica Dominicana.

Pdrrafo IN. Los comtribuyentes gue eferciten esta opcion, deberdn aportar a la Adminisiracicn
Tributaria la documentacion que esta les requiera para acreditar Ia cuaniia de 12 renta nela gravabile
asi como de los intereses percibidas ¥ 58U refencign.

'Articulo 122 (DEROGADO): "No estardn suyelas a impussio alguno, los Ingresos por concepte de rendimientos genarados por instrumento
oe renfa i oy divdoncdes percihidos por frs imversiones que reantet 135 personas FSicas racionsles, en yalones aprabados per I
Supanntendencia de Valores v negociados a fraves de las holsas”

“Articuls 123 (Modificada por el Articuls 19 de Ley 92-04 sobre Rlesga Sistémicao) (DERQGADO): "N esfardn swelos a impussto akguno
loag ingresns por conceplo de rendirienios generadss pav instrumentos de renta fia percibigos g las inversiongs que realicen los
WTVERSIVWERIE SNTTATENDS, Semore ¥ cuando 58 Irale on parssnas Nsicas, en valores aprobados por g Superinfendencia de Valsras ¥
MEgoekdos & ravds oe ks bolsss” |

‘Articulo 124 (DEROGADO): “Las aperacionss de compra y venla de valores sprobadfs per ly Superintendancia o Valaeest asi come sus
rendirmantas, ag dardn ongen a ninguin impussto de fransfereneis de Hisos & viiores, Smiuuigrnqu'un ritEneian prEsla e af pdrralo |
ol anticule 308 oe i3 Ley T1-82 p sus mooilicacionss” ¥a QUE e ios aicinDs anfenpimienla sxpuesios s axciuye vty dxencidn a las
POrONAS JLNdicas nacionales, & contnuacidn Se prasenta & ue expresa &f Cddiga Tributaric Dominicans af respacta”
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Pdrrafo IV, Ei Ministerio de Hacienda, en coordinacion con ki Direccion General de Impuestos
internas (DG, regulard las distinlas modalidades de infereses, vrilendidos como cualguler cesion a
ferceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencidn de este MPUESto
sordn las cenfrales da valores.”

De los aniculos ciiados se desprende que para el caso de: i} personas fisicas resdentes o domiciliadas en el pais; b)
personas fisicas no residentes en el pais; y iil} persenas juridicas no residenies en el pais, los intereses generados por
los Bonos seran gravades por el Impuesto Sobre la Renla, estableciéndose una retencion correspondiente al diez por
ciento (10%) de! monte de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencién. Esta retencion tiene
caracter de page tnice y definitive, sin perjuicio de la opcidn prevista para las persenas [izlcas residenies o doemiciliadas
en el pais, establecida en el parraio | del Ariculo 306 bis del Cédigo Tribuwario, introducido por el citado articulo 7 da la
Ley 253-12.

Es imporante mencionar que la excépcion gue se menciona en el parralo del articula 12 de la Ley 253-12 no aplica para
el caso de los Bonos a ser emitidos bajo esle Programa, por tralarse de ung nueva emision posterior a la promulgacion
de fa Ley 253-12.

Por otro lado, las personas |uridicas domiciliadas en el pais no estén suletas a la senalada relencion, aungue los
rendimientos gque obtengan score los Bonos si 58 encuentran gravados por @l Impusastlo sobre |2 Fenta; tal ¥ coma era ¢l
caso previe a la promulgacion de la Ley 253-12. A continuacion se presenta lo gue expresa el Codigo Tribulario
Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las Personas Juridicas {Modllicado por el arliculo 11 de la Ley 253-12);
Las parsonas juridicas domicifadas en el pais pagardn el veintinveve por cienfo (29%) sobre sU. renia neta
gravable. A los efectos de la aplicacion de Iz tasa previsia en este arficulo, se consideran como personas
jurrdicas;

a) Las sociedades comerciales. accidenlalas o en parlicipacion y 615 empresas individuales de responsabiidad
limitada.

b} Las empresas pdblicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en &l
articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aguellas gdeclaradas erTras. e L z e
¢} Las sucesiones indivisas. ol - PR

=
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d) Las sociedados de personas.
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&) Las sociedades de hecho. [
E J“.E E.-. .!..t'-' l.. : ..-. ".b"l;

{} Las sociedades irregularas. i
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g) Cualquier oira forma de arganizacidn no prevista expresamente cuyd caracleristica sea [a oblencion de
utilidades o benelicios, no declarada exenta expresamente de esle impuesio.

Parrafo I, La tasa establecida en este articulo aplicard para todos los demds articulos que establecen lasas en el
Titwio Il del Codigo Tributario, a excepeion de las arficulos 295, 306, 306 bis, 308 y 303.

Pérrafo II. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la asa prevista en la parte capital del presentc
articuio en la forma siguiente:

il Ejercicle fiscal 2014: 28%;
i) A partir del eferciclo fiscal 2015: 27% °

Finalmente, atendiendo & las disposiciones de! Articulo 12 la Ley 2BB-04 52 eslablece un impuesto que grava ks pagos
a lravés de cheques y transferencias electrénicas, a saber:



"Se reslablece el Articuio 382, del Codigo Tributario, Rara que diga de la siguiente manera;

Articulo 382: Se establoce un impuesto del 0.0015 (1.5 por mill sobre el valor de cada cheque de cLaiguer
naluraleza, pagado par las eniidades de infermediacion finarciers asi como los pagos realizados & rravés de
lransferencias elecironicas. Las transferencias, por conceple de pagos a la cuenta de lerceros en un mismo
banco se gravardn con un impuesio del 0.0015 (1.5 pormil,”

En ningun caso el Emisor serd el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los Obligacionistas
de los Bonos. Los Obligacionistas estardn sujetes a eualquier disposician tributaria vigente al momento de la tributacion.

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacion de este
Frospecto y no se encuenlran de manera detallada para cada situacion especifica de cada inversionista. E|
Obligacionista es responsable de solicitar asesaria tributaria prafesional para analizar su caso particular. Dade Gue los
Bonos puaden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses devengados se
podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono, en tal sentide dichas ganancias o
perdidas se regirdn bajo el Articulo 289 {Ganancias de Capital) del Cadigo Tributario de la Hepablica Dominicana. el cual
se franscribe a continuaciin:

“Para deferminar la ganancia de capital sufela a impuesto, se deducivd del precio o valor de enajenacion del
respective bien, el costo de adquisicidn o produccidn ajustado por inflacion, conforme a Jo previsto en ef articulo
327 de este Titulo, y su regiamento, ef cual estima que un ajuste por inflacidn se realizard en base a I3
melodalogla estabiocida en ef Reglamento, hasada en el indice de ios precios al consumidar del Banco Central”

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capilal conforme a los literales f y g del citado articule 289 del
Codigo Tributario, a saber:

fl Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el cancapto "ganancia de capital” significa la ganancia por
la venta, permuta u olro acto de disposicidn de un activo de capital, O . SINTEnERNE T v ASE

gl Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, ef conceple "perdida de capital” sighifica la pérdida par{ﬁ

venta, permuta u ofro acto de disposicidn de un aclive de capial” g ;
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2.1.6 Negoclacion del Valor
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2.1.6.1 Mercado Primario

2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcién Primaria de Pequenos Inversionistas para la Primera,
Emision del Presente Programa de Emisiones

Conforme a lo establecide en el articule 111 del Reglamento de Aplicacion 664-12, se dard preferencia a los Pequefos
Inversionistas sobre el Plblica en General, pudiendo éstos suscribir hasta un méximo del 50% del monto a emitir
por un valor no superior a Diez Mil Délares de los Estados Unidos de Amérlca, par Emisién y por Inversionistas, los
cuales deberan dirigirse a las oficinas de los Agentes Colocadores o cualquier Intermediario de Valores, autorizadas por
la SIV y registrado en la BVRD, a fin de completar log fermularios v documentos que al efecto raquiere el misma,
relatives a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberdn indagar con los inversionistas =i han realizado soliciludes de suscripcion de
valores en otro Intermediario, para que la suma a suscribic por pane de los inversionistas no exceda el monto establecido
en el Articulo 111 del Reglamento. En caso de que el Pequefio Inversionista exceda el monto establecido en e referido
Articulo, la Superintendencia le informard a CEVALDOM, que cancele el exceso al monto establecido, V¥ las valores sean
ofrecidos al piblico en general,

Los Pequeries Inversionistas destinatarios de la Olerta Poblica para la Primera Emisidn podran presentar su Orden de

Suscripcién, a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa o Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa o a través do los
Intermediancs de Valores autorizados por la SIV y registrados en la BVED a partir de la fecha de publicacion del Avise
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de Colacasion Primaria en horario de 8:00 am. a 5:00 p.m., excepto el dia hZ bil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo
de Colocacion de la Emisidn segun el horario establecido por la BVRD. indicande la cantidad de valores que desea
suscribir al Precio de Colocacion y las demas informaciones que se reguieran para completar la Orden de Suscripcion
mediante el sistema bursatil.

Los Agentes Colocadores ¥ los Intermediarios de Valores aulorizados por la SIV deberdn construir el libro de ordenas
ingresar en el sistema de la BVRD las drdenes de Peguefos Inversionistas, a partir de la fecha ce publicacion del Aviso
de Colocacién Primaria v hasta el dia hdbil anterior a la Fecha de Inicio del Pericds de Colocacién de la Emisidn
correspondiente, segun horario establecido per la BVRD.

Para la Primera Emision, =i la suma de las ordenes recibidas por parte de los Agentes Colocadores v lodos los
Intermediarics de Valores aulorizados por la SIV, superan el 50% del monto sirecido en el Aviso de Colocacion Primaria,
la BVRD reatizard el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripoion recibidas, luego de haber excluido las drdenes
por el monto minimo de suscripcion.

El prorraten a realizar por parte de 1a BVRD sera de canformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacian de 1a
Ley v ia normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIV, para tales fines. A parlr de la naotificacin de los
resultados por la BVAD, los Agentes Colocadores y los Intermediarios de Valeres procederdn a la confimacion de las
drdenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripoien,

Las érdenes de suscripcien gue no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion por falta de provision de
{fondos por parle de los Pequedios inversionistas en este pericdo, pasaran a lormar parte del monta a ser colocado en gl
Periodo de Colacacion del Publico en General.

Los Agentes Colocadores y kos Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deben informarle al inversionista en
caso de que exista promateo, gue el remanenta no suscrito de su orden o cualquier oira orden nueva puedes suscribirla
en al periodo de colocacian para el Pablico en General, sin 1ener ninguna pre lacién en ese periodo,

& cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado ordenss de conformidad a lo establecide en este
Prospecte, dentro del Periodo de Suscripcion Primaria para los Pequefics Inversionistas, se les notificara  bajo que
caracteristicas fue aceplada su demanda (Valor Nominal, Cupdn, Fecta de Emisitn de los Valeres, Fecha de
Vencimiento, entre oiras informaciones aspecificadas en la Orden de Suscripeion a BHD Letn Puesto de Bolsa o
Inversiones & Aeservas Puesto ce Balsa o a los Intermediarios de Valores autorizados por la 81V}, o si fue rechazada.
Dicha notfficacion, se realizaré telefonicamente o via email o fax a fravés de BHD Ledn Puesio de Bolsa o Inversiones &
Reservas Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscrites en la SIV, después de la adjudicacien en el sistema
de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocagion.

El recharo de una Orden de Suscripeion al momento de la adjudicacior se encuentra determinado por la falta de
disponibilidad de fondos del Pequeno Inversionista y cuando la SV determine gue el monto de nversion del Pequeno
inversignista sea superior & Diez Mil Dolares de los Estados Unidos de Améica (USD 10,000.00). Otra causa de rechazo
de una oferla es que el inversionista, segun su perfil de inversionista, no pusde asumir el riesgo de los valores que se le
ofrece,

2.1.61.2 Periodo de Suscripcidn Primaria para ¢l Publico en General para la Primera
Emisidn del Presente Programa de Emis ones

Una ver adjudicadas las posturas realizadas por los Pequefios Inversioristas, para fa Primera Emision del presente
Programa de Emisiones, conforme a lo establecido en e acapite 2.1.6.1.1 , a] monto restante de la Emision sera ofrecido
curante el Periode de Colocacidn definido para dicha Emisidn, al Publico en General, incluyendo los Peguanos
Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas de los Agen'es Colocadores o cualquier Intermediang de
Valores, autarizados por la SIV, a fin de completar los formularios y decumentos que-al-efecto-requiere—gl misme,
relativos & la aperiura de su cuenta. 1 A f 3

El Publico en General, padra presentar su Orden de Suscripeién a traviés dz BHD Ledn Puesto de Bolsa o Inversionas &
Reservas Puesto de Bolsa o a través de los Intermediarios de Valores, avlorizados por la SV, a partir de la Fecha de
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Emisitn y hasta la Fecha de Finalizacion de la Colocacion, Dichas drdenes deben ser recibidas a partic de la Fecha de
Inicia del Periodo de Colocacion y Emision de los Valeres hasta la Finalizacian del Penodo de Colocacion Primaria en
horario de B:00 am. a 500 pm., en las oficinas de los Agentes Colocadores o cualquier Intermediario de Valores
autorzada salvo l dlitimo dia de la Colocacion, que serd sequn el horario establecido por la BVRD indicando |a cantidad
i valores que desea al Precio de Colocacion Primaria ¥ las demas informaciones gque se requieran para complelar la
Orderi de Suscripcion, Para los dias distintos al glime dia de Colocacian, el inversionista que acuda a presentar su
Orden de Suscripcidn ante los Agentes Colocadores o cualquier Imtermediario de Valoras autorizads por la SV pasado el
norana de negociacion del sistema de la BVAD, su orden quedara para el dia habil siguiente.

Para ello, los Agenles Colocadores ¥ los Intermediarios de Valores aularizados por la SV de manera individual
construiran el libro de ardenas para el Publico en General ¥ procederdn a ingresar en el sistema de negociacikdn de la
BVYRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion
de la Emizion corespondente, seqln el harario delerminado poar la BYRD,

Si la suma de todas las érdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores supera al monto fatal
pendiente por colocar de la emision, la BYAD realizard un proceso de caloulo determinando el factor de prorraten, a
Iraves de su sisterna de negociacion y a su vez Ia adjudicacion de las drdanes.

El Emisor podrd establecer exclusivamenta para la Primera Emisidn un valor maximo de inversidan permulida por clienla
invarsianisia, que sera determinado en ol Prospecto de Emision, en &l Avise de Colocacidn Primaria ¥ en el Prospacio
Simplificade correspendiente a la Emisién. Para la Primera Emision no habra un valor maximo de inversian permitido por
clienie inversionista,

Los Agentes Colocadores BHD Ledn Puesto de Bolsa o Inversiones & Reservas Puesto de Bolsa, asi como las
Intarmediana de Valores, aulonizade por la SIV, deberan verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de
transmitic las Crdenes de Suscripcion en el sistema de nagociacion de la BVRD. Las drdenes de suseripeion que N se
liguiden por falta de provisidn de fondos por parte de los inversionistas pasaran a lormar parte del monio na suscnto da
la emision en cuestidn,

A cada uno de los Inversionistas qua haya presentado drdenes de conformidad a lo estabiecido en este Prospecio, so le
notificard. bajo qué caracteristicas fue aceplada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisidn da los Valoras,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a BHD Ladn Puesio de Bolsa
0 Inversiones & Reservas o a los Intermediarios de Valores autorizados paor la SIV), o si fue rechazada. Dicha
nollicacion, se realizard telefénicamente o via email o fax a través de BHD Ledn Puesta de Bolsa o los Intermadiarios de
Valores inscrites en la SIV, después de la avjudicaciin en el sistema de la BVAD de cada dia dol Periado de Colocacion
corraspondiente,

El rechazo de una Orden da Suseripeidn se encuentra determinada por la talia de disponibilidad del monto Olerada o
por la falts de disponibilidad de fondos del inversionisia al moments de |a transaccion. Otra causa de rechaza de Lna
Qrden es que el inversionista segln su peril de inversionista no puede asymir el riesgo de los valores que s2 le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colacacién primaria con base en meperes esfuerzos no podrd suscribir valores
que integren la Emision durante el Periodo de Colocacién Primaria. Tado Intermediano de Valores debe de velar gar
conocer las disposiciones emitidas por la Supenniendencla de Valores y la BYRD, res g6lo-al procedmiento aseguir eh
la suscripcian e valores en el Mercado Primaria. A pEprIne o (e g |
La Primera Emisidn ze realiza bajo la Modalidad de Colocacian Primaria can base an i'-'iEiﬂrES Esfuérzqﬁ. i

2.1.6.1.3 Periodo de Suscripcion Primaria para los Gbligécinnistas de las Emisiones
objeto de la Permuta | APROBADD |
5 = - - i l
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Frevio a la Colocacion Primaria para la Sequnda, Tercera v Cuarta Emisidn del prese?n[e Programa de Emisiones. al
Emisar informard al Publico en General v al Representante de la Masa de las Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-065 con
las gue contermplen realizar |a permuta de valees, como Hecho Relevania |a aperacién de permuta a realizar a través de
estas Emisiones del presente Programa de Emisiones, Dicha Hecho Relevante serd publicado en la pagina web de la
SV (www sy gov.do) v del Emisor (www cepm.c m.da}. De igual modo, la Olerta de Intercambio o Permula, & mas
tardar en la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a la Segunda, Tercera y Cuara




Emision, serd imformada a través de un (1} periddica de circulacién nacional v mediante los Agentes Colocadores, @
wraves del medio de comunicacion que estos determinen. Ei Emisor podra realizar reuniones informativas can
Obligacionistas wo a solicitud de los Programas de Emisiones SIVEM-253 y SIVEM-0B5, a fin de proveer las
informaciones que estos requieran sobre la presenie transaccion.

La colocacién primaria para la Segunda, Tercera y Cuarla Emision del presente Programa de Emisiones estara dirigida
exclusivamente a los obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-0E5 (En lo adetania
“Cbligacionistas de las Emisiones de ia Permuta’ u "Obligacionistas de ia Permula’), segun sé determing -en s
prospectas ¥ en 105 AVISOS de Colocacion Prnmaria correspondienta, para que Gcios de manera voluntaria, permuten
los valores de su propiedad al Emizor, por valores oel presente Pregrama o2 Emisiones mas una Prima, expresada en
porcentaje y pagada a su valor manetario,

La OHerta de Intercambic o Permuta que contempia el presents Programa de Emisicnes no medifica da ninguna rmancra
las condiciones existentes de los Programas de Emisicnes SIVEM-053 y SIVEM-065 bajo las cuales permaneceran los
inversionistas que no deseen realizar la enlrega de sus valores en permuta, Con la operacion do permuta los
inversionistas, que de forma voluntaria aceplen participar, no pierden sus derechas adquindos por concepto de pago de
intereses, quienes adicional a la Prima por cancaple de Permula recibirdn 2l manto por pago de infereses, calculados
desde la Fecha de inicio del periodo de pago de sus intereses hasta la fechis s& determing en el prospecio definitvg yio
prospacio simplificado que cofresponda a ia Emizitn, La lecha de pago por conceplo de Prima y de inlereses serd
esiablecida en el prospecte de Emisidn, en el Aviso de Colocacién Primana y en el Prospecto Simplficado
correspondiente.

El procese de Colocacion Primaria del presenta Programa de Emisiones pa-a la Segunda. Tercera y Cuarta Emisidn se
reatizara de lorma bursali. El proceso sera descrito en |05 Praspecios Simplficades y en los Avisos de Calocacion
Primaria correspondientes a cada amisian,

2 1.6.1.4 Prima de la Permuta

La Oferta de Permuta olorga a los Obligacionistas de los Programas de Ermisiones SIVEM-053 y SIVEM-065, segun se
determine, que de manera voluntaria presenten su Crden de Suscripoion de intercambio o permuta de sus VARGTES [por
valores del presente Programa de Emisiones ¢on valores disponibles, & una Prima sobre el valor mominat de sus
irversiones, a ser determinada por ¢l Emisor en el Prospecto de Emizion, €n el Prospecto Simplificado y en el Aviso de
colocacidn Primaria correspondanie.

Dicha Prima sera pagada a través de CEVALDOM en su calidad de Agente de Pago, en la techa establecida en el
Eraspecto de Emisidn, Prospectos Simplificadas y en log Avisos de Colocas on Primaria corespondient2s,

La formiula para calcular el monto por concapto de Prima a realizar a cada Cbligacionista sera;

Maonto total a Pagar a Cada Inversionisla por Prima de Permula = Monty Invertido p-Ep—g:Inwrs:mmta * Malof deia!
Prima [T=). o e Al

A manera de ejempla ver el siguiente casac l _ )
Asumiendo una Prima de 0.50%, un Obligacionista A del Programa de Emisiones SLUE@A—DSE cOn Una inversion parun
I - L= g_— RN :_' = 1

maonta de USD 100,000 recibird WSD 500 por conceplto 68 Prima da la Parmula, e,
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En tal sentido, producio de la operacion de permuta el Obligacionista A jendra USD 1’0&&wmmnrﬁ=§'a'le Treaente
Programa de Emislones mas USD 500 por conceplo de Prma de la Permula.

2.1.6.2 Mercado Secundario
El Mercado Secundario comienza en la fecha carrespondienta al dia habil siguiente a la fecha de lerminacion del Periado
de Colocacion de una Emision en el Mescado Primario. Para ¢l mercady secundario no hay resiriccion en cuanio al
publica al cual se dirigen los valores, es decir, que se pueden comprar y/o vender al publico en generak.
El Emisor informard como Hecho Relevante por medio de una comumiccion escrita a la SIV y a la BVRD el monta

suscrilo, deser el case, comparandelo con gl monlo e la Emisian correspondiente, a mas lardar el dia habil siguienia al

1§



cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacidn del Periodo da Colocacion, Diche Hecha
Relevante serd publicado en la pagina web del Emiser {www.cepm.com.de) y de la SIV [www.siv.gov.do).

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secuncario a través de la BVRD (mercado bursatil),
puede acudir a cualquier Intermediario de Valores auterizado por la SV a registrar su oferta de venta en la BYAD
utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD ¥ saqun horario que ésta determine.

La BVAD se reserva el derecho de modificar su horario de operacidn en cualguier momento, previa autorizacion por
parte de la S0V,

En caso de que un polencial Inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizada una orden de transacecion
fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de ransaccidn deberd ser colocada en el sistema de
negaciacion elecirénica de la BVYRD el dia labarahle siguiente,

El registro de dicha oferta deberd ser realizade por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV v la
BVAD, quien accederd al sistema de la BVAD y registrara la misma.

lgualmente, el proceso de compra en el mercads secundaria, el patencial invaersionista debe dirigirse a un Intermediario
de Valares autorizado por la SIV @ inscrito en la BYRD para registrar su oferta de eompra, en el horario establecido por ia
BVRD.

El inversionista interezada en vender o comprar valores en al mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercade Secundario extrabursétil organizade y aprobado por la SIV, acudiendo a cualguler infermediario de valares
autorizado por la SIV para proceder & realizar su transaceién de acuerdo con las requisitas del intermediario de valores
autorizada,

El Emisor concce y acepta cumplir los requisitos exigides por la S para la negociacion de valores, sequn lo establece ¢l
capitulo IV del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Mo, 664-12 sobre o5 valores representados
por anolaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emizionas se inseribira en los registros de CEVALDOM, por lanto [a fransmisidn de los valores
que se realizaran mediante anctacion en cuenta registrada por CEVALDOM en sy condicidn de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Depdsito Centralizada de Valeres, Dicha transmision se levara en base a las informaciones que
al efecto le suministre el sistema de negociacion de la BVAD, o el intermediaria de valores autorizado por la SIV en casa
de negociaciones extrabursdliles.

2.1.6.3 Circulacién de los Valores

La cesion o transferencia de los Bonos, dada su caracter desmaterializado v estar depositados en CEVALDOM, se hard
mediante cargo en la cuenta de quien transfiere v abono en la cuenta de guien adguiere, segln lo establecido en |a
operativa bursatil.

El Emisor reconoce que la SV puede suspender en cualquier momento la cireulacian de los valores.

Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisian,

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisites y condiciones exigidas para la admisién, permanencia y exclusidn de
los Valores que rigen en la BVRD, segdn la legislacion vigente, v los requerimientos de sus Organismos Supervisores.
De igual forma el Emisor acepta cumplir dichas requarimientes ¢n lo que se refiare a la negociacion de dichos Valores.
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2.1.7 Serviclos Financieros del Programa de Emisiones e T
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Los Servicies Financieros del Programa de Emisiones. tales como el procesamisnto de’iodos 1o pagos que ci:nzm
realizarse per motive de los Bonos objeto de este Frospecto seran realizados por CEVALDOM Depdsito Centralizado de
Valores, 5.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacian: t i
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CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.
Gustave Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Fisc 18, Ensanche Naco
) Tals.: (B09) 227-0100
CTEVALDO Fax : (B09) 562-2479
wiww cevaldom.Com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendancia de Valares bajo el ndmerg SVDCV-001

Mo existe ninguna relacién de propiedad, negocios O parentesco entre CEPM, (entidad Emisora de |03 Bonos
Corporativos) vy CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion) del presente Programa de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es dnica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como
Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor paeda vender los valores emitidos a los
inversionistas. CEVALDOM no seri responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los
Obligacionistas de los valores ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La Calilicacisn de Hiesgo representa una opinion profesional independiente acerca de la cahdad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas. una de fas refarencias mas imporlantes para la toma ce
decisiones de inversién de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y ries go del inversionista,

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinicn Independiente acerca de la capacidad de pago da
capital e intereses en los términes y plazos paciados.

Las Agencias Calificadoras del Emisor y del Programa de Emisiones sardn Fitch Republica Dominicana SAL y
Falier-Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L., cuyas generales se dotallan a continuacién:

Fitch Republica Dominicana, S.A.L.

Ave, Gustavo Mejia Ricart esq. ave. Abraham Lincoin

Torre Piantini, Pise 6, Ensanche Piantini, Santo Dominga, 2.N.

Tel.: (809) 473-4500

Fax: (809) 683-2936

o FilCNCA o

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-026430-9

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numera SVCR-001

'
Fitedilaatares

Feller - Rate Calificadora de Riesgo, 5.R.L.
Freddy Gatén Arce no.2, Arroyo Hondo, Santa Deminge, Fepdblica Dominicana.
Tel: (809) S66-8320
Felles-Eate Fax: (B09) 567-4423
wwws feller-rale com.do )
Registre Nacional del Conlribuyente: 1-30-13185-6
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numera SVCR-002

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de Hesgo segun sea &l caso, Para la calificacsin
de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calficadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es
importante destacar que la calficacién otorgada por [as distinlas calificadores no necesariamente es la misma, ya gue las
pscalas de riesgo, metodologias de calficacion v, en o térming, la percepeién de riesgo puede ser diferente para las
dislintas agencias.

El Emiser y el Programa da Emisiones fuercn calificados AAA (dom) por Sitch Repdblica Daminicana, SR.L v AL por
Feller - Rate Dominicana, S.R.L. B |
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Resumen de la calificacién otorgada por Filch Republica Dominicana, S.R.L. a CEPM.

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plazo
Fitch Repdblica Dominicana, S.R.L. 15 de Octubre de 2015 AAA[dam)

La mas alla calidad crediticia Las calificaciones AAA (dom) regresenta la maxima calificasisn asignada por Fitch en su
escala de calilicaciones domésticas. Esta calilicacian se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de ofros emisores o
emizionas del pais y normalmente corresponde a las obligaciones financieras emitidas o garantizadas por el gobierno.

(dom) las calficaciones nacionales van acompanadas de un sufijo de tres letras para diterenciarlas de las calificaciones
internacionales.

Resumen del informe de la Calificadera de Riesgo Fitch Repiblica Dominicana, S.A.L. de fecha 15 de Octubre de
2015:

‘Monopoiio Nafural, Las calficaciones de Consorcio Energético Purnts Cana-Macao, 5A. (CEPM) consideran gue &
empresa apera como monapollo nalural, apoyada per un contrato de concesidn axclusiva que veneerd en abnl de 2032
Su area de concesion abarca la zona de Punla Cana-Bavaro, uno de los destings turisticos mas importanies y
compeatifivas del Caribe,

Concenfracidn de ingresos; Las calificaciones consideran el riesgo de concentracidn de las ventas en clientes de fension
media. Los 10 mayoros representan cerca de 56% de las ventas de energiz de CEPM. Esle rigsgo de concentracidn se
mitiga por su candicidn de oferente monopdiico y Ias relaciones comerciales con sus chientes principales.

Estabilidad del Flufo de Caja: EI pertil financiero de CEPM se caracleriza por ia estabilidad en la generacion de flujo de
ca/d. dado gue apera un sistema eldcirico gislado. Esfe aspecto ia beneficla frenle a ofras empresas generadoras que
nyectan energia al Sistema Eldetrica Interconectado y estan expuestas al nesqo de cobranza de las distribuidaras.

EBITDA se Recupera: CEPM mejord su EBITDA hasta alcanzar USD52 millenes anualizados a junio de 2015, o que sa
explica por el buen desempeno del negocio v la lberacion de provisiones durante 2014 que favorecieran la generacicn
aperaliva. Fitch Ralings estima que, durante of periodo 2015-2018 CEPM generard un EBITDA promedio aproximade de
UsD40 millones al afo, con un margen en torng a 18%, producta de la oplimizacion de su estruciura de costos yellagro
de ahorras imporanfes en ol consumo de combusiiblos,

Ferfil Financhero Sdlido; CEPM regisird una relacion de deuda tofal 8 ERITDA de 1.8 veces (x) al cierre de junio 2015,
mlerior &l promedio de los Oitimos 4 aros de 3x. Fitch prevd que la empresa mantendrd el apalancamiento en formo &
<A4x en ef perfode 2015-2018. Asirmisma, a junio de 2015, Ia empresa regisiro una coberiura de gasios financieras y de
servicio de deuda financiera de 7x v 4.1x, respectivaments, lo que refleja su rasgo de liguidez bajo.

Liguidez y Eshuctura de Deuda: Al ciere de 2014, CEPM lotalizé wna deuda de USD107T millones, con wuna vida
promedio de 3.7 ardos, lo que reduce su riesgo de refinanciamients. Sus disponibifidades de efective por USDM2 millanes
¥ lineas de crédito disponibles por USD47.5 millones cubran ampliamente sus obligaciones financleras de corto plazo.
Fitch prevé que CEFM generard un flujo de caja libre mas disporibilidades en cala equivalentes a 5.1.x el servicio
pramedio de su douda duranfe el poriodo 2015-2018, eslimacisn que refleja la expectaliva de un riesge de liquidez baja.

Sensibilidad de las Calificaciones

Aunque i3 estabilidad en el flujo de caja y el perfil financiero conservader de I5 emporasa sustentan las calficaciones,
eslas podrian alectarse por un incremento sostenido en el apalancarmiento superior a 4x el EBITDA, products de
requenimienios mapores de inversidn de capital. También podrig afeclarias el pago de dividendos en efectivo, gue
adisminuiria ef fiujo de caja de CEPM."

Las escalas de calificacion de deuda a largo plaza empleadas por F itclﬁgﬂﬁbl@qa_pp@macma_s_rm lag siguientas:
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Categoria L:all‘ﬂr:.a::iﬁn |
Grado de Inversion [AAA (dom); AA (dem): A (dom); BBB (dom}

Especulaliva B (dom); B (dom); CCC {dom);C (dom);
S T T I ™
pDD (dom): DD (dom): D {dora) R b St Bl g

B L e A R = eS|}

El reporie completo de la calificacion, gl cual esta en el Anexo No. Il al presente Prospecto, se encuenlra en la SV y
puete ser consuttado en el Registro del Mercado de Valores y Productas, :demas, puede ser consultado en la pagina
web de la entidad calificadora www fitchoa.cam.

El Emisor se compromete a aclualizar de manera trimesiral, de conformidad con io dispuesta en el Articulo 223 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, la calificacion €2 riesgo hasla el vencimienio de los valones
del presenta Programa de Emisiones. Las revisiones de la Calificacion de Ric sgo pueden consulftarse en las paginas web
www_cepm.com.do,www.siv.gov.do, www.lilchea.com y en wwnw, bhdleonpb,ciom.dao.

Mo existe ninguna relacion de propiedad, negocios ¢ parentesco entre CEPM, (entidad Emisara de los Bonos) y Fitch
Fepublica Deminicana (Agencia Calficadora del presente Programa de Emisiones).

Resumen de la calificacién otorgada por Feller - Rate Dominicana, S.R.L. a CEPM.

Calificadora de Rlesgo Fecha Largo Plazo
Feller - Rate Dominicana, 5.A.L. Oetubre 2015 Al

Las ecallicaciones AA coresponde a insifrumentos con Lna miuy alta capacidad de pago del capilal & interases on los
términos v plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significatiza ante posibles cambios en el emisar, en la
industria a que perlenece o en la economia.

Resumen del informe de la Calificadora de Riesgo Feller - Rate Dominicana, 5.R.L, de fecha Octubre de 2015:

“ a calificacién asignada a la solvencia, los bonos corporalivos colpcadas i tercer Programa deg Emisiones por USD
100MM refleja su condicion de operador elécirico infegrado dentro de un sistemna aislado en una concesidn de iargo
plazo, ajeno a los riesgos del sislema eléctrico inferconectado nacional, Asimismo, considera la exisfencia de clienfes
con contratos de largoe plaze e ndexados a la principal varable de cosio [combushible), con baja merosidad y buencs
indicadores relativas de calidad de servicio y eficlencia. En conlrapars, incorpora la dependencia del seclor turistico, a
expasicidn a la volatiidad de los precios de los combustibles y 14 importancia de EGE Haina (clasificado en “A/Estable”
en escala local por Feller Rate” jeomo proveedor de energia.

Durante los primeras 8 meses de 2015, los ingresos de CEPM cayeron un 16.6% on relacign a agosto de 2014,
aleanzando fos LSS 126MM, debido a la calda en un 24.4% de los precies promedio de venla, conlrarrestado por o leve
aumento de un 2 7% de fas ventas fisicas, con respecla a igual perioda dol 3o anferior. La caida de la tarfa por energia
gidctrica se explica por la disminugidn del precic prormedio del barnl de pe irdleo en fgual pericdo (de USE g9 Zbarn! a
UISg52 6/barnl) v las clausulas de indexacidn del precio de 3 energia en los confrales. 5in embargo. dada la fuerte caida
en los costos de operacidn, debida al aumenta en &l consumo de Barnies o'e petrdleo a menor precio y el leve almenio
de compras de energia (+3.2% con respecto a agosto 2014) a travds de su confralo con EGE Halna, el margen de Ebilda
aumento alcanzando un 30% a agosto gde 2015,

La deuda financiera alcanzd US$101 millones, manteniendose estable desde el afio 2013, Producto de lo anterior, e
leverage financiera ajustade y Jla Dewda Financiera ajustada/Ebitda ajustado anual alcanzaron 0.5X ¥ 1.8x,
respectivameante.

CEEM mantiene una amplia lexibiidad financiera, favorecida por una rabiusta posicidn de liguidez (con recursos en caja

por USS46 millongs a agesto de 2015 y con un vencimiento de deuda por USS5 en ef corto plazo} una estruciura oo
vancimientos de deuda preferentemante en &l largo plazo y un imponante sreaso al crédifo.
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Feller Rate ospara el pardmetro credificio Deuda Flnanciers aif Ebitda aj. Se manlenga bajo las 3.0x. Aspeclos qgue
pueden inliuir en la calificacion futura son los evenluales cambios regulatorios. el crecimiento esperado del sector lurismo
€n ia zona, fa evolucidn de precios en las combushibles, la imporfancia relativa de los Aegocias no core 8 ingrementos an
o5 miveles relafivos de deuda gque no permitan sosfener los indicadores crediticios dentre de I3 categoria de Ia
calificacion.”

Las escalas de calificacion de deuda a largo plazo empleadas por Feller Dominicana son las siguientes:
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El reporte completo de la calificacion, el cual estd en ef Anexo No. || al presente Prospecto, se encuentra en la SIV y
puede ser consultado en ef Registro del Mercado de Valores y Productos, ademas, puede ser consultado en la pagina
web da la entidad calificadora www . feller-rate.com._do.

El Emisor s2 compromete a actualizar de manera wrimestral, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 223 dal
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, la calificacién de riesge hasta el vencimiento de los valores
dal presenta Programa de Emisiones. Las revisiones de la Calificacidn de Riesgo pueden consultarse en las paginas web
wWw_cepm.com. dowww siv.gov. do,www feller-rate.com.do y an www.bhdleanpb.com.do.

Mo existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entrea CEPM, {entidad Emisora de los Banos) y Feller
Rale (Agencia Calificadora del presente Programa de Emislones).

2.1.9 Politica de Proteccidn a los Obligacionistas
2.1.8.1 Limites en Relacidén de Endeudamiento

El presente Programa de Emisiones no establece limites en relacién al endeudamiento para el Emisor. Segun fos
Estatutos Sociales [as decisiones on dicha materia son atribuciones del Consejo de Directores, exceplo valores o titulos
publicos, cuyva atribucidn o5 ctorgada a la asamblea general exfraordinaria,

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no redlizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstaculo para
gl cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecta y en el Contrato del Programa de Emisiones.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento de Aplicacidn 664-12 en su Arliculo 49 y sin perjuicio de otras
disposiciones gue emanen de la Ley, del Heglamento y de la Superinfendencia, son obligagiones del emisor las
siguientes:

g) Suminisirar la informacion pericdica requerida por la Superintendencia v comunicar los hechos ralevanies de
confermidad a los requisilos establecidos para tales fines;

by Poner &l prospeclo de emisidn a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicilio social del emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que
colocaran los valores, en las bolsas v en los mecanismos centralizados de negociacidn en los que serdn
negociados los valores, a través de su pagina de Infernet o cualguier otro medio que aulorice la
Superintendencia, previo al inicio del periedo de colocacidn o venta v como condicidn para efectuaria;



¢ Suminisirar a la Superintendencla, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobire @l uso y fuente de
los fondes captados de [a emisidn;

d) Remifir a la Superintendancia, a las bolsas y en los mecanismos zentralizados de negociacion en los que Se
negacien las valores, la infermacién de cardcter plblico a la que se refiere el articula 23 {Informacion pencdica)
del presenta Raglamento;

g) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecio de emisién y en el contrato de programa
de ernislones;

f) Pagar fiel @ inlegramente a los lenedores todas las sumas que se les adeude por conceplo de capital, intereses
y dividendas, en la forma, plaze y condiciones establecidas en el prospecto de emisién y en el contrato del
programa de emisiones, segun comesponda;

g) Estar al dia en el pago de sus impueastos; @

h) Indicar en &l contralo del programa de emisiones y en el prospecio de emision las reglas concermientes & la
redencidn anticipada de los valores objeto de oferta publica.

El Emisor & través del o los Agenles Colocadores procedera a remitic un informe de colocacion de cada Emision del
Programa, dentra de los cinto dia hdbiles siguientes a la fecha de finalzacion del periodo de cologacion de cada
Ermisidn.

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucién o Renovacion de activos

El Emisor desde el inicio de su operacion comercial hasla la fecha ha invertido recursos en el cumpfimiento dé nOTMas ¥
estandares internacionales de medic ambiente y seguridad industrial, para cumplir con las exigencias en la materia de
instituciones como la Corporacién Financiera Internacional, ademds de cumplir con lo exigido por la legislacion local (Ley
General sobre Med:o Ambiente v Recurses Naturales, 54-00 y Reglamento 522 de seguridad industrial en la Republica
Dominicana). Por otra parte, el Emisor ha implementado nermas de manténimiente segin las mejores practicas de la
industria eléctrica, ademés de adquirir equipos y proveer entrenamienta al personal. En su conjunto estas medidas tienen
como objetive una eficiente y mejor planificacion financiera.

Desde el comienzo de su operacidn comercial a la fecha el Emisor ha inveitido aproximadamente USD 2680 millones en
el maniegnimienta, adguisicion, sustilucién v rensvacidn de aclivos, este momo incluys:

+ Adquisicion de nuevas unidades de generacion

¥ Construccitn de una Enea de fransmisidn de use exclusive de 13Bky con una extensien de 125km

~Henovacian ¥y suslilucion de actives en las centrales de “lineas v sub estac ones”

 Bustilucidn, adecuacidn de aclivos auxiiares, etc.

«Instalacitn de medidores de Gltima tecnologla para implementar |a metodo ogia de venla de energia prepaga.
«Construccion, montaje y puesta en operacion de sistema de generacion téimica distribuida (*District Energy Projact’)

Politica de Mantenimiento
Propdsito

Es politica de CEPM tener un pragrama de mantenimienta que satisfaga los objetivos de la emprasa, poniendo énfasis
en los programas de mantenimiente preventive y predictivo de las unidades y demas eguipes del consorcio,
considerando minimizar los costos por pérdidas de la produeccion de energiz v 1a preservacién siempre de la seguridad y
el madia ambiente:

Los planes de mantenimiento preventivo consisten en el diseno y ejecuciin de un programa plurianual de monitoreo
periddico o constante de ciertas vanables criticas de operacion. Estas actividades estan destinadas a alertar acerca de
riesgos de operacién que ameritarian acciones e intervenciones tempranas en lales grupos de activos, a fines de evitar
fallas mayores de tales equipos. Ejlemplo: medicion de la calidad de los aceltes en equipos de generacion y distribucion
para evitar su funcionamients sin los niveles adecuados.

Los planes de mantenimiento corrective consisten en el disefio y ejecucion de un programa plurianual de actividades de
reparacion y cambios de piezas en luncidn de las gulas de los fahricantﬂfl";!ﬁjahﬁ'gquiqqﬁ_.ﬂjrls mejares practicas de la
industria. I"“ T/ et I'j
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Alcance

Aplica a todos los equipos operados on la cenfral CEPM v demas plantas propiedad del emizor
Descripoidn del Contenida:

a) Declaracidn

El Consorcio Energético Punta Cana Macao desarrollard e implementara un programa de mantenimiento basado en
que:

«S2 adoptard un Sistema de Gestion de Mantenimiento, basado en las practicas preventivas ¥ predictivas para atender el
mantenimients lanto de kos equipos de la instalacidn como de o5 sistemas de proceso:;

*Ze adoplard inicialmente un Sistema de Gestion de Mantenimiento basado en intervalos definidos (Preventive), pero
que por medio de |z experencig v el analisis de los dalos recopilados, evolucione a un modelo de gestidn de
mantenimienio basado en las condiciones (predictiva);

«CEPM desarrollard programas de mantenimienle con fundamento en las recomendaciones del fabricanfe, pero
gradualmenta s& deben realizar ajustes basados an la experiencia abtenida y sustentada en los registros histdricaos de
mantenimiento, para de esla manera tener programas especificos sagun las condicionas y la historia del mismao.

*Es politica de CEPM el correcto uso y conservacion de tedas las herramientas, equipes y estaciones ulilizadas para los
manienimiantos.

b) Expectativas y Accionas

CEPM desarrolla v mantiena un Sistema de Gestidn de Mantenimienio basado en la implementacidn integral del Sistema
Compularizado de Gestidn de Mantenimiento (CMMS). La cual incluye lo siguiente:

= Un sistema de drdenes de trabajo con una prioridad de frabaje v programacién establecidos, basados en los
niveles de criticidad de los equipos;

+ La garantia del correcto registro v archive de los histonales de mantenimiento da los equipos v S0 usD camo
herramienta de referencia para fuluras mantenimigenios;

= La planificacidon anual de mantenimienta que abarque fodeos los eguipes de la planta v organizados por nived de
criticidad;

= El programa de mantenimiento predictiva (monitoreo de la vibracion, analisis de aceites, termografia, monitoreo
y cantrol de la corresion, andlisis de espesoras, borascopia, ete.);

« Lina Planificacidn detallada de los mantenimientos mayores en la cual se debera incluir su presupuesto,
recursas necesarios, duracion, elc.:

« Mantener actualizado el mvenlario de repuestos de la instalacion, primardialmente de los equipas y sisternas
crilicos:

»  Procedimienios escrilos de manienimiento para todo equipo, contral, instrumeanto v sistema, que deberdn ser
actualizadas penddicamenta v ser accesibles al personal correspondiente;

# Procedimienios de control v gestidn de la calidad, incluyende procedimientos y programas de inspeccicon,
calibracidn v pruebas, principalmente en la instrumentacidn critica de la planta;

Controd sobre las horas-hombre trabajadas, a raves del registro asociado a cada Crden de Trabajo realizada;

« Garartia de la corecta conservacion de todas las instalaciones, baje cualguier régmen de operacion al que
esté sometida, ajustando v revisando el Programa de Gestién de Manlenimienlo para adecuarlo a todas las
condiciones que puadan preseniarse. (Operacién intermitente, no operacidn, etc.). En el caso de las unidades
generadoras que no tengan despacho permanente, la planta desarrollara y ejecutara un "Programa de
Conservacidn y Prueba de la Unidad” con el abjetive de mantenerla en perfecto esfado de disponibilidad;
Frograma de entrenamignto en mantenimienta y requisitos de calificacidn, siguendo del Emisor.

Garantizar el cumplimiento cabal de lag politicas de Seguridad, Salud vy Medio Ambiente.

e

¢} Responsabilidades v Ayudas
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El Gerente de la planta, el Jefe de mantenimiento y demés colaboradores de CEPM seran responsables de preparar
planes y procedimientss especilicos para la planta, en referaricia a esta Polilica.

Medio Ambiente

El Sistema de Gestidn Ambiental del CEPM estd sustenlado en su politica, procedimientos ambientales {control
operacional, monilorecs, preparacion ante emergencias, entre ciros) y planes de manejo y adecuacidn ambiental
aprobades por el Ministerio de Medio Ambiente vy Recurses Maturales. Tadas estas referancias documentales estan
basadas en el sistema de gestion 150 14001:2004, orientada a la mejora continua.

Bajo este sistema, CEPM se asegura de que las emisionas atmostéricas, rudos, residuos liguidos y sdlidos se
encuentran por debaje de los limitas establecidas por la regulacion local y "a establecida por fa Corporacidn Financiera
internacional.

CEFM cuenta en sus instalaciones con un Coordinador de Seguridad v Mecio Ambiente, el cual tiene la responsabilidad
de [levar el sistema de gestidn en el dia a dia, valdando la ejecucidn a travas de los parémetros fisico guimico, ¥ da un
lider que se reporta a la Gerencia General, que da seguimienta & nivel macro v lidera las relacionas con las agenclas.

Para el manejo de los residuos que no pueden ser tratados en sus instalaziones, CEPM utiliza servicios de empresas
prestadoras de servicios ambientales, registradas en el Ministerio de Medic Ambiente y Recursos Naturales. Estas
eMprasas se encargan, par ejemplo, dea la dispasician final de residuos oleo:z as como gravas, fillros, trapos, entre otros.

Loz elementos lundameniales de la pelitica de meadio ambiente del CTEPM v su sistema de gestidn ambiental en general,
5& muesiran a continuackin:

=  Promover condiciones de trabajo saludables v seguras para nuestros colaboradores.

= Cenerar, transmitir, distribuir v comercializar energia eléctrica de asuverde a los requisitos legates del pais gue
apliquen & nuestras operacicnes,

+ Conducir nuestros negocies enfocados en la prevencion de los incidentes ambientales y los aceidentes de
trabajs.

» Hacer una pricdidad de las consideraciones ambientales v sociales, en la planificacidn, mantenimiento y
operaciones de nuesiras facilidades.

+ Asequrar que los empleados v coniratistas conozcan v cumplan esta politica de ESHS, a fin de alcanzar las
objetivies lijados de CEPM-CEB,

« [Identificar, evaluar y controlar fos riesgos asociadas de Seguridad y Media Ambiente v Salud. gue se deriven de
nuestras ocperaciones ¢ implementar bos controles requeridos gue garanticen el bienestar de fodos nuestros
emplesdos, coniratistas, visitantes, proveedores ¥ comunidades, e cudado del medio ambiente y la prevencian
de la contaminacion,

Parlicipar en las iniciativas gubemameniales 'en materia de Medio Ambiente, Social, Salud v Sequridad.

Motivar y respetar los derechos de nuestros empleados y a plomover su CAPAcitacion, concienciacion &
involucramienia en los aspectos relacionados con el medicambienie, la sequridad, la saled e higiene en el
trabajo.

» Hoevisar regularmante nuestro sistema de gestion de Medio Ambien e, Social, Salud y Sequridad para asegurar
la mejora continua. e BT ha b bt bR |

. + o } |

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizaciin \
{ 1]

Mo existen facultades de fiscalizacidn complemeniarias a las establecidas en el Heglainmm de Aplicacion de la Ley de
Mercado de Valwres Mimero 864-12 y Ley General de las Sociedades Comerciales y Empn:.-sas Jndn.rn:l.uah;s@ de
Responsabilidad Limitada, Ley Mo, 479-08 modificada por [a Ley Ma. 31-11. |

.--.n:. iy, s (h A Nl e

—
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2.1.8.5 Medidas de Proteccién e

A fravés del cumplimiento de lo esfablecido en este Prospecio y en el Cortrato del Programa de Emisiones y bajo ias
disposiciones establecidas en la Ley 479-08. sobre Sociedades Comercialos y Emprasas de Responsabilidad Limitada
maodificada por la Ley 31-11, el Emisor s compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todes y cada ung de los
Obligacionistas de los Banos, gin discriminacidn o preferencia.
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Loz Obligecionistas ademas estardn representados por un Reprézeniante de la Masa de los obligacionistas designado
de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada. Ley No. 479-08 medificada por la Lay 31-11, El Emisor designd medianie el Contrato del Programa de
Emisiones de fecha veintiséis {26) de octubre de 2015 como Representante de la Masa Obligacienista para todas las
Emisiones del presente Programa de Emisiones a BDO Auditoria, S.R.L. El Representante de la Masa, podra ser
relevado de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los Obligacionistas velard perque se le otorgue a cada inversionista un tratarmiento
igualitaria, en cumplimienta a lo estipulado en el Contrato de Emisién y en el prasenta Prospecto v suministrard cualquier
tipo de informacion gue los Obligacionistas de Bonos soliciten en referencia al Emisor v al Programa de Emisionas.

El Reprezeniante de la Masa liene lacullad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, antre
olras cosas: examinar los valores objete del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas, acciones
procedentes para la delensa y profeccidn de sus derechos y para ablener al page del capital e intereses, asi coma velar
por el cumplimiento, en caso de que Se ejerza la opcidn de pago anticipado de acuerdo a lo esfipulado en el acapite
2.1.2.12 del presente Prospecto: supervisar ¢l cumplimiento de las obligacionas dal Emisar establecidas en el Prospecio
de Emision, etc. En cualquier accion o reclamo los Obligacionistas deberdn actuar frente al Emisar como un consorcio
representados por el Representante de la Masa. Los Representantes da la Masa no podrén inmiscuirse en la gestion de
los asuntos sociales. Ellas fendran acceaso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto, Dichos
reprasantantes tendrdn derecho a oblenar comunicacidn de los documentos puestos a disposicion de los actionistas en
lzs mismas condiciones gue asios.

El Prospecto de Emisidn de dicho Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina webh de la SIV
www.siv.gov.do, en la BVRD y en las oficinas de los Agentes Colocadores, en el domicilio social y la pagina web dal
EMisar Wwww.cepm.com.do

Este Programa de Emisiones cuenta con un Agente de Custedie, Pago v Administrador, el cual realizard los servicios de
custodia, compensacidon v liquidacion de los valores, asi como del procesamiento del page de intereses y capital de los
Bonos,

2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisidn @l Emisor no pravé una eventual fusion, division o
rransformacion de la empresa. Independientemente de que en la actualidad ro se preve una reestruciuracion societaria,
los Tenedores de los Bonos podran negociar o vender sus Bones en el Mercado Secundario, salve excapoionas
establecidas en la Ley de Sociedades Comerciales v Empresas Individuales de Responsabilidad Limilada Me. 473-08,
promulgada el 11 de diciembre de 20048,

En esle sentida, la Ley de Sociedades, Mo, 473-08 v su modificacion por la Ley 31-11, que establece en referencia a las
Asambless de ODbligacionistas, o siguieniea:

Arficulo 351, La azamblga general delibarard en las condicionas do qudrum v de mayoria prawnstas an los Arliculos
190 y 1971 modificados por la Ley 31-11, sobre lodas las medidas gue fengan por obieto asegurar 1a defensa de los
obligacionistas y [a ejecucidn del contrato de empréstifo, asi como sobre foda proposicion para la modificacion de
dicho contrato y especiaimente sobre tods proposicion de acuerdo &l fiteral ) para la fusidn o fa escision de [a
sociedad,

Articulo 361. 5i la asamblaa general de obligacionislas no aprobara [as propasiclones indicadas en los Liferales a)
Relativa a la mogiicacion del objelo o la lorma de la socledad y dlRespecto a la emizsidn de obligaciones con un
derecho de preferencia en cuanlo a los crédilos de los obligacionisias que forman la masa: v, J) dal Artiewio 351, el
consefo de admivisirackin podrd proseguir con la olena de reembelzar las obligacianes come a cantinuacidn se
indica.

Pdrrafo I.- Esta decisidn del consefo de adminisiracidn serd publicada en+as mismas condiciones & qugse hizo la
convocatana de la asamblea, con i3 mencion del drgane de pubf@t({id:'fi'_.'a Techa en la cual se'ihserid dicha
convocartana, ALY : aih,



Pdrrafo Il.- El reemboiso deberd ser reclamado por los obligacionistas en ¢! plazo de tres (3) meses a contar oe ia
publicacidn de la decision del consgjo de adminislracian senalada an
el parrafo precedente.

Pdrrafo .- La sociedad deberd remboizar cada obligacion en el plaro de freinta (30) dias a partir de fa reclamacion
del chligacionisia.

Articulo 362, 5i la asamblea general de los obligacionistas de fa sooipdad que ha sido objeto de fusion o escision
no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢} del Articuilo 351 0 s/ no ha podido deliberar
villidarmente por falta del gudrum requerido, e conseje de adminiztracion podrd proseguir. La decision serd
publicada en las condiciones ffadas en el Paralo | del Arliculo 361.

Pdrralo.- Los obligacionistas congervardn su calidad en la socledad absorbente o en las socledades benelicianias

de las aporles resultantes de la escisidn, sequn el caso. Sin embarge, la asamblea general de log obligacionislas
podrd dar mandato 2l represenfante de la masa para hacer oposicion a (a operacidn en lds condiciones ¥ con los
efeclos pravislos enla presenie lay.

2,1.10 Créditos Preferentes
A la fecha de elaboracion del presente Prospecio, el Emisar no posee crédilos preferentes.
2.1.11 Restriccion al Emisor

El Emizor no tiene ni @514 obligade a ningdn tipo de restriccidn ante otros ac'eedores, con motivo del Presente Programa
da Emiziones, de otfos valores de deuda o contratacidn de créditos.

2.1.12 Cobertura y Utilidad de los Bonos ofertados

Las Bones objato del presenta Programa de Emisiones de Oferfa Pablica son aptos para cubrir las exigencias legales de
inversidn requeridas por olras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en ia Ley de Mercado de
Valores Articulos 35 v 102, ze establece que los londos ablertas v cemados podran incluir como parle de su carlera, |os
valores objeto de Oferta Plblica transados en Bolsa.

La Lay No. 146-02 sobre Sequros v Fianzas de la Repidblica Dominicana, e<tablece en su Ariculo 145, incisa "h" gue [as
rosarvas de todos los ramos de saqures se podrdn Invertir en su 1otaldad en instrumentos y valores negociables de
empresas colocadas a traviés de las Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Repablica Dominicana,

El Ariculo 97 de |la Ley de Seguridad Social 87-01 de la Republica Dominicana, establece gque los recursos de los
Fondos de Pensiones podran ser inveridos en valores de deuda emitidos tanto por empresas publicas como privadas.

El Articulo 40 de la Ley Monetaria y Financiera Mo. 183-02, inciso “g" los Bancos Multiples podran  adguirir, ceder o
transierir electos de comercio, valores v olros instrumenios represantativos Je obligaciones, asi como celebrar contralos
de relrovenia sobre los mismos, conforme [0 determing reglamentariamente la Junta Monetana,

El Articulo 42 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso f" los Eancos de Ahorra v Crédito Miltiples podran
adguirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y otrog instrumentcs representativos de obligaciones, ast como
celebrar contratos de retroventa sobre los mismes, conforme lo determine reglamentariamente la Junta Monetaria.

El Articula 75 de la Ley Monetaria y Financiera No, 183-02, incise " las Asociaciones de Ahorros ¥ Préstamos podran
adquirir, ceder g transferir efectos de comercio, valores y ofros instrumentc s representativos de obligaciones, asi como
celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determing reglamentaramente la Junta Monetaria,
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2.2 Informacién sobre la Colocacién y Adjudicacion de los Valores Objeto de Oferta Publica

2.2.1 Precio de Suseripcidén Primaria para los Obligacionistas de las Emisiones objeto de la
Permuta

Para la Segunda, Tercera v Cuarta Emisicn del presante. Programa de Emisiones, el Emisor se propone realizar una
Cferta de Permuta, donde se ejecutard con los valores a emitir del presente Programa de Emisionas el Intercambio o
Permuta por el Valor Mominal de los valores va emitidos de los Programas de Emisiones SIVEM-053 v SIVEM-065.
segun coresponda, mas una Prima de Permuta expresada en lérmings porcentuales sobre el valor nominal de la
nversion vy pagadas a su valor monelaro, determinada en los Prospectos y Avisos de Colocacion Primaria
correspandients. La Prima de Permuta difiere para la Segunda, Tercera v Cuana Emisicn, serd considerada pos el
Emisor conlorme & las condiciones de cada masa de Obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 Y
SIVEM-0BS,

El Pracio de Suscripcion de los Bonos de |a Segunda, Tercera y Cuarla Emision serd g la frar.

La liquidacion producto de las operaciones de suserpsion primara correspondiente a la Segunda, Tercera v Cuarta
Emisitn def presente Programa de Emisiones contem pla una liquidacién libre de efectiva.

Fara la Permuta de los bonos de estas Emisiones se aplicara un Factor de Equivalencia, gue serd la conversion do la
denominacion de los valores de los Programas de Emisiones SIVEM-053 {denaminacion de USD 1.000.00) y SIVEM-
065 (denominacion de USD 100.00) a su equivalente bajo el presente Programa Emisianes cuya defominacion es de
Un dalar de los Estades Linidos de Aménca USD 1.00. g | i ek ., i :-'I'

IR D R B

A manera de ejemplo, ver el siguienta caso!

TR o

—

Benos Programa de Erision SIVEM-053 E
BRI o T e

Un inversionista A porfador de USD 10,000 de los Bonos del Programa de Ernis!érﬂﬂl'u"&'l‘iﬂ-ﬂﬂ: de' formaNblantania e

interesa permutar sus valores para la adquisicion da valores del presente Programade-Emisiones. . _,_,___.’-

Al mvarsionista A e seran entregados en permuta 10,000 valores [(denominacion de USD 1.00) a 10 wvalares
idenominacion de USD 1.000.00) del Programa de Emisién SIVEM-053, quedando el inversionisla A con una inversicn
de LISD 10.000 del presente Programa de Emisiones. Per el Intercambio o Permista de sus valores el Emisor le enirega
al inversionista la Prima correspondiente.

Benas Programa de Emision SIVEM-065

Un inversionista B portador de USD 10,000 de los Bonos del Frograma de Emizion SIVEM-065, de forma veluntaria e
inferesa permutar sus valores para la adguisicidn de valores del presente Programa de Emisiones.

Al inversionista B le seran entregados en permula 10,000 valores {denominacion de USD 1.00) a 100 valores
(denominacion de LISD 100.00) del Programa de Emision SIVEM-085. quedando el inversionista B con una inversidn de
USD 10,000 del presente Programa de Emisiones. Por el Intercambio o Permuta de sus valores el Emisor le entraga al
inversionista la Prima correspondienta.

2.22 Precio de Suscripcion Primaria para Pequefios Inversionistas ¥y Piblico en General para la
Primera Emisidn

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el precio de colocacion primaria o precio &l ceal deben suseribirse, durante
el periodo de colocacion de los Peguenos Inversionistas y Publico en General, los valares gue conforman la Emision
correspandiente. El Precio de Suscripcion de los Boaos podra ser allernativamente a la par, © con prima o con
descuents, a determinarse en los Avisos de Caolocacion Primaria ¥ en el Prospecto Simplificado corespondiente a cada
Ermisidn.

La presente Emizion del programa de Emisiones requernita la elabaracion de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del periode de colocacion. El cakoulo de los precios para elaborar
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la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la emisidn, fijada por el emisor,
dicha tasa se establecera en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente

Ciando la suscripeian se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisign publicada en los Avisos de Caolocacion
Primaria, ¢l Monta de Liquidacion o de Suscripcien del Bono estara constituido par su valor & la par, o con prima ¢ con
descuenio, segun se determing, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Banos a la fecha
a suscribif, caloulados para el periodo transcurrido enfre la Fecha de Emisian publicada en los Avisos de Coiccacion
Primaria v la Fecha de Suscripcion exciusive.

b, - g e —

T et 1

Para dicho calculo ver las idrmulas siguientes: 1“-?}1 » BUFERTL SRR B e 4
il L7 !.Tee fra v ":-.'I' i

¥

Bonos afrecidos g la par: :| {
MES= M +{N x 1)/365 x n ; !
Dlonde: | B e T 1
MS= Monlo de Liquidacidn o de Suseripcion de los Bonos | B 1% N Tt AR LF L ]
= Valor NMominzl delos Bonos i |

e = — = mr ———

| = Tasa interés del Bono al momento ¢ fa suscripcion
n = Reprasenta el numera de dias transcurnidos desde la Fecha de Emisidn {inclusive) de cada Ermesidn hasta la Fecha
de Suscripoidn exclusive.

A marera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos olrecidos a la par:

“Fecha de Emisién: 12 de Septiembre 2015

“Fecha de Transaccion: 14 da Septiembre 2015 =S _
Fecha de Suseripeion: 15 de Septiembre 2015 [
Dias Transcurridos; 3 .

“Valor nominal USD: 1.000.00 ]
Tasa de inlerés: 3.00°% (Tasa utihzata exclusivamente para el presente ejemplo)
Manto de Liguidacion o de Suscripion: | 1,000.25 A '

En el caso que la Primera Emision del presente Programa de Emisiones, cuznte con un Precia de Colocacion a prima o
can descuento serdn incluidos la térmula de calculo v los ejemplos en el Prospecto cormespondiente.

223 Inversion Minima

El Monto minimo de inversion duranie el periodo da colocacion, sera dé Treinta Dolares de los Estados Unidos de
América con G100 (USD 30.00), para cada una de las Erfisiones gue componen el prasente Programa de Emisiones.

224 |dentificacion del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Para la Primera Emision del Programa de Emisiones los Bonas lendran como dostinatarios personas juridicas, fisicas,
inversionistas instilucionales, entidades oficizles, y en general, el publico Inversionisia, nacional o extranjere, La
Segunda, Tercera y Cuarta Ernision esta dirigida sxclusivamenta a los Oblgacionistas de los Programas de Emisiones
SIVEM-053 y SIVEM-065, sequn s determing.

Loe destinatarios de estas emisiones en el mercado secundario zerda el publico en ganaral.

2.2.4.1 Tipo de Colocacion

El Emisor realizara la colocacién a traves de BHD Ledn Puesio de Bosa e Inversiones & Reservas, los Agentes
Colocadores, los cuales actuzando bajo la modalidad de Colocacion al Mejer Ecfuerze, é5ia sin que exisia obligacin ni
campremiso legal alguno del Agente de Colocar todo o pane alguna de fog valores, ni de adquiric para si 0 lerceros
porcentaje alguna de la Colocacion.

St



La Primera Emision sera colocada bajo la Modalidad de Colocacion al Mejor Esfuerzo.

2.2.4.2 Entidades que aseguran la Colocacién de los Valores | AFROBAD &
{ _

Mo exislen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores objeto del Presente Prospecto.

225 Criterios y procedimientos adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de la
Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acépite 2.2.3 del presente Frospecto, el Agente Colocador se compromete a hacer la
Celocacion de los Valores objelo del presente Prospecto de Emisian bajo la modalidad de Colocacion al Mejor Esfuerzo.

Para mayor informacion sobre las responsabilidades ¥ lunciones de BHD Ledn Puesto de Bolsa e Inversiones &
Reservas, 5.A. como los Agenles Colocadores, ver acapite 1.4 del presente Prospecto. En la SIV reposa el modelo da
contrate aprobado donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el Emisar y los Agentes Colocadores

2.2.6 Tecnicas de Prorrateo para la Primera Emisién

La Colocacion prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas de la Primera Emizign
superen la oferta. 5 la suma de las drdenes recibidas por paste de los Agentes Colocadares y todos los Intermediarios
de Valores autorizados por la SIV. en al periodo da Peguenos Inversionisias superan ¢ 5074 del monlo ofrecido en el
Avise de Colocacion Primaria; en este caso la BVED realizard ol proceso de prorratec de las Ordenes de Suscripcidn
reciidas. De igual manera, la BYRD establecera los medios para comunicar los resultados.

La Colocasion dirigida al publico en general preva prarratec en el casc de que los Bonos demandadas por los
inversionislas superen la olerta,

La adjudicacion de los Bonos se hara con base en el Valor Mominal de los mismaos, sin cansideracion al Precio da
Colocacion Primars.

2.2.7¥ Fecha o Periodo de Apertura de Ia Suscripcion o Adquisicidn

El Pericdo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bones no pocra exceder los rescientos sesenta y cinco (365}
dias calendarios. Dicho periodo comenzara en la fecha de inseripoion del Programa en el Registro del Mercado de
Walores y Productos, y culminard en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el presanta Prospecto.

El Periodo de Colocacidn Primaria de cada Emisin generada a parlir de un programa de emisiones debe estar
comprendido dentro del Periado de Vigencia del mismao ¥ no padra exceder los quince (13) dias habiles ri puede ser
inferior a cinea (5) dias habiles.

Para la Pnmera Emisian, la apertura de la suscripcitn del periodo para los Pequenos Inversionistas serd a partir de &
Fecha de Publicacion def Aviso de Colocacidn Primana hasta el dia hiabil anterior a la fecha inicio del pericdo de
calocacion de conformidad a lo establecida en &l acdpite 2.1.6.1 sobra Periodo de Suscripcidn Primaria para Fequenos
Inversionistas. Para el Plblico en General incluyendo al Pequedo Inversionista la apertura de la suscripcitn sera a partir
de Ia Fecha de Emision hasta la finalizacion del periodo de colacacion primaria y para los Obligacionisias de las
Emisiones objelo de la Permula serd determinado en ol Praspecta Simplilicado correspondiente,

La Colecacion se hard en cuatro (4) Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por
o5 Inversionistas en el mercado, por los resullados de la compania y por el mantenimiento de la calificacion de resoo
establacida,

BHD Ledn Puesto de Bolsa e Inversiones & Reservas realizardan lecturas de mercado ¥ con base en elias fijara fas
Fechas de la Calacacion de cada una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descrilos en este
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Prospecto. Asimismo, identiicara y contactara & los inversionistas potencialzs a modo de publickdad del Programa de
Emiziones en ralacian con la ofenta, esto no mphca una prevenia de las valorés

Los Bonos estardn a disposicion del publico a través de los Agentes Colocadares o cualquier Intermediario de Valores
aulorizado por la SV, en los horanos establecidos en el presente prospecto. Para la Primera Emigidn, en caso de quea el
inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripoion ante el Agenle Colocadar o cualguier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV pasada el horario de recepcion de ardenes del sistema de negociacion de la BVRD, sy orden sé
quedara para el dia hawil siguiente, slempre gue este vigente el Perlode d2 Colocacion eslablecido en los Avisos de
Colocacion Brmaria, acorde a lo establecido en el acdpite 2.2.8 del presente Prospecta.

228 Formasy Fechas de hacer Efectivo el Desembolso ce la Suscripcion

Las Inversionistas de los Bonos oblendran a través del Imermediario de Valores autorizado por la SIV, su cara de
confirmacién donde se valida la inversion que han realizade. Ademas. CEVALDOM ofrece a iravés su pagina web el
astado de cuents con las inversiones que posee cada inversignista; asimsmo, € inversionista puede golicitar dicho
estado a raves del Intermediane de Valores. El desembolso para 1a suscripcion de los Bonos para la Primera Ermizidn
del presente Programa de Emisiones se efectuara al precio de colocacitn primaria (Valor facial, prima o dascuenta) mas
el cupdn corrido, segun corresponda y para la Segunda, Tercera y Cuarta Emision eera al Vator Mominal de cada Valor,
inre de electivo. Dicho desemboiso es libre de gastos para el Suscriptor.

La Fecha de Suseripcion o Fecha Valor sera definida en 105 Avizos de Colocacdn Primania correspondienias.

Debido a qua les Valores objeto del presente Programa de Emisiones estatdn representados madiante analacicnes an
cuenta, no se expedirdn titulos fisicos representalives de los mismos, Sin embargo, los lenedores de los Bonos siempre
tendran el derecho de obtener una cerlificacion sobre l0s valores anotadas €1 cuenta que poseen a traves del Agente oo
Custodia, Pago v Administracian, Dicha certificacion pueden obtenerla a travi:s del Intermedidrio de Valores.

Para la Primera Emisicn, el Inversionista procedera a pagar el valor de lo5 Bonos adouindes mediante cheque de
administracién, transterencia o deébito a cuenta, a lavor del Agenle Colocador & intermediaric de valores aulorizado sl
que haya acudido el inversionista. Mientras que pard los Obligacionistas de la Permula es una operacidn libre de
efectivo. Para la liquidacion de los valores del presente Programa de Emisiones oS Obligacionistas de la Permuta podran
permular sus valores por valores del presente Programa de Emisiones.

Fara la Primera Emisign La Orden de Transacc:in sera efecliva al mamento en que los fondos éntregados esten
dispanibles en la cuenta del Agente Colocador o intermedianc de valores auorizado al que haya acudido el inversionista,
considerandose asi que se electisd la suscripcsdn. Cuando la Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emision,
y siempre dentro del plazo de Cologacion pactade en los Avisas do Colccacian Primaria, el inversionisia pagasa fos
intereses ranscurridos desde fa Fecha de Emision hasta la Fecha Walor, exclusive.

Para la Segunda, Tercera y Cuarta Emision los valores de las Ordenes de Transaccion présentada por las
Obligacionistas de los Programas de Emisiones SIVEM-053 y SIVEM-265. deben de estar disponibles hasta la
suscripcion de la Permula, para fines de ser efectiva su Orden da Transaccion.,

En ningln case la Fecha de Transaccion podra ser una tacha posierior a 13 fecha y hora de [inalizagion del pericda ce
colocacian de la Emision correspondients, segun sea determinado en los Mvisos da Colocacion Primaria.

Para la Primera Emision la Feeha de Suscripcion o fecha Valor sera: T, paré las operaciones transadas por los Pequenaos
inversionistas y T+1. para las operaciones lransadas por &l Pilblico en Geheral. Las operaciones de los Obligacionistas
de las Emisiones objeto de Parmuta serd determinada en el Prospecto Simp lificade correspondiente.

1]
|

229 Avisos de Colocacién Primaria ah e |

. .

Toda Emisién requerrd de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual serd publicado en por)lo menas un peniodico o
circulacién nacional. contentive de los defalles relativas ala colocacion primana de una o mas Emiziones a ser generada
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4 parlr ce un Programa de Emisiones, elaborado y publicade de conformidad a los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante normas de cardcter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendrs las caracteristicas da
la Emisidn o Emisiones, la Fecha de Inicio, Ia Fecha de Terminacidn de la respectiva colocacion primaria, la modalidad
oe colocacion y cualguier ofra infarmacion que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general,

El Emisor tendrd el derecho de retirar una Emisidn en el plazo comprendido entre fa fecha de publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria y la Fecha de Emisidn (exclusive). Este derecho podrd ser ejercido en caso de gue gcurra un
cambio significativo en las condiciones de mereado o una situacien adversa, sujelo a la aulorizacion de la
Superintendencia de Valores. En dicho casa, el Emisor deberd informar su decisidn al mercade como Hecho Relevante,
mediante comunicacién escrita a la SIV, previe a su difusién en un media de comunicacién masive o en su pagina de
interriet. Asimismo, se hard una nueva publicacidn en un periddico de circulacion nacional, informando Que gueda sin
afecta el Aviso de Colocacin Primaria de gue se frate y las causas del retiro,

El Aviso de Colocacion Primaria serd publicade en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles
anteriores a la Fecha de Emision,

2.2.10 Tabla de Desarrollo

Emigién | Monio a pagarse oe Monto Tolal por Fscha de Inicio del Fecha de Pagode | Amoriizacion |
intereses par Emisidn Pericdo de Colocacién Intarases dal Capital
Emisitn de cada Emisldn
1 USD 12,665.582.19 12 de noviembee de 2015 | Los dia 12 o cada 00%a
USD 26 (00, 000,00 frmastia, 8 part dil Yanzimisnin
| 12 dn fobraro de 2016
2 B X 100% a
S0 16,000 000 00 . . vEncimisnts
El " u - 100% &
LISD 25, 000,000 00 s wencimianio |
4 g LIS 35,000, 000,00 s - 10% a
| VEMCITiEnhg

},

"A determinarse en el Prospecio Simplificado de cada Emisian,

La Fecha de Emisidn para la Primera Emision serd 12 de noviembre de 2015,

L)
- gll

La Fecha de Emisidn de las demds Emisiones serd determinada en el Avisa de Colocacién Primaria ¢ en el Procpecto

Simplificado correspondiente a cada Emision. i
| A eyEr Al

23  Informacién Legal | AR S

23.1 Aprobacién Legal del Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones cusnta con la aprobacidn de la SIV mediante la Segunda Resolucidon de fecha acho de
septiembre de 2015 e inscrita en el Registro del Mercade de Valores ¥ Preductos baje el Registro No. SIVEM-091.

El acuerco y deliberacién por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emislones y cuya vigencia
consta en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a continuacién:

Acta de la Asamblea General Extracrdinaria de fecha treinta de abril de 2015 ¥ su madificacion de fecha 16 de |ulio de
2015, donde se Autoriza el Programa de Emisiones y Colocacion de Bonos Corparativos, a través de una Oferta Publica
en el Mercade de Valores de la Republica Dominicana, por un valor de Cien Millones de Délares De los Esfados Unidos
ce America con DOV100 (USD 100,000, 000.00).

2.4 Valores en Circulacién

Almomento de la elaboracién del presente Prospects, CEPM posee dos Programa de Emislones de Bonos Corporativos
por un monto total da S0 95,000,000.00 aprabados en fecha 28 de |uliz de 2010 v 4 de noviembre de 2011, inscritos
en ol Mercado de Valores y Productos bajo los registros Mos. SIVEM-053 ¥ SIVEM-085. respectivamente,
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Anexo el cuadro con el detalle de los Programas vigentes:

SIVEM-053
Emision Monto Tasa Interés Fija Fecha de Emisiin Vencimiento
Emitldo
Segundo USD BMM 7.00% 05 de Octubre 2010 056 de Octubre 2017
| Tercer al Quinto | USD 15MM 6.25% 03 de Noviembre 2010 | 03 de Noviembre 2016
| Sexto al Décimo uso2sMM | B.75% 03 da Moviembre 2010 | 03 da Moviembre 2017
SIVEM-QES
Emisién Monlo por | Tasa Interés Fija | Fechade Emisidn Vencimiento
Emision ] ul =
| Primaro al Tercera LS 15MM 6.50% 03 de Febrero 2012 03 de Febrero 2018 |
Cusroal Décimo | USDB3SMM | 7.26% 12 de Marzo 2012 12 de Marzo 2019 |

25  Objetives Econdmicos y Financieros perseguidos a través del Programa de Emisiones

251 Usodelos Fondos

El Emisor utilizara los recursos captados del presente Programa de Emisicries para repagar yio amorizar 103
compromisos de deuda existentes o adguiridos previo al inicio de la colocasion del Programa de Emisienes. Cualquier
decisién de repago y/o amortizacidn de dauda estara sujeta a las caracter sticas contractuates de cada dewda y a las
condiciones que se pudiesen negociar con los acreedares. Para mayor info-macién sobre las deudas del Emigar ver el
acdpite 2.4 Valores en Circulacidn del presente Prospecio de Emisidn, Para la_Primera Emisién del presente
Programa de Emisiones el 100% de los fondos seran utilizados para repago de deuda.

Para la Primera Emision del presente Programa de Emisiones el uso ¢ los fondos es el repago de la deuda por un valor
de USD 25.000.000. Para la Segunda, Tercera y Cuarta Emision por un valor de USD 75,000,000 el Emisor pretende
suatituir deuda existente por valores del presente Programa de Emisiones, con el chjefive de estandarizar las emisiones
pxistentes, simplficar la operacién del Emisor, unfficar las tasas de interés, lis cpciones de pago anficipado y reflejar las
actuales condiciones de tasas.

Las comisiones y oiros gastos provenienles del presente Programa de Emistones no serdn cubierlos por 05 recursos
gue captados por el Emisor por |a colacacion.

2.5.1.1 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

Los fondos provenentes del presente Programa de Emision no podran ser destinadps_}c_rtqi_ o parciaimente. para

adguisician de activos relacionados con el giro normal de los negocios del Emisor. R Wi ARES Y
251.2Uso de los Fondos para Adquisicion e Est&Llh&.imientns Comerciales o
Compaiias | :

F|

Mo aplica

2.5.1.3 Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda
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CEPM ha emitide Bones en el mercade local. Los fondos provenienies del presente Programa de Emisiones podran ser
destinados para cubrir los compromisos de vencimientas de amorizacid